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BIRLESME RAPORLU
Bir tarafia,

Merkezi lgmeler  Mahallesi, 1-100 Karayoly Caddesi, New 44A 34947
Tuzla/IS TANBIJL adresinde bulunan ve {stanbul Ticaret Sicili Midirligi nezdinde
21399 sictl numaras e kayith Tirkive §ise ve Cam Fabrikalan Anonim Sirketi
(“Devialan Sicket” veya “SISECAM” veya “Devealan Sirket — Sigecnin™) ile

Difer taralia,

- Merkezi lgmeler Mahallesi, D-100 Karayolu Caddesi, No: 44A 34947
TuzlW/ISTANBUL adresinde bulunan ve lstanbul Ticaret Sicili Miidiirluga nexdinde
103040 sicil numaras1 ile kayitl: Anadelu Cum  Sanayii Anomim  Sirketi
("ANADOLLU CAM" veya “Devrolunan Sicket [ veya “Devrolunpn Sirket 1 =
Anadolu Cam™),

= Merkezi Bahgelievler Mgh, 4013 Sokak Ne:10 20019 Merkezefendi/DENIZLI
adresinde bulunan ve Denizli Ticaret Sicili Modirl Gt nezdinde 3407 sicil numaras:
ile kayith Denizli Cam Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi ("DENIZLI CAM” veya
“Devrolunan Fivket 27 veya “ Devrolunan Sirket 2 = Denizli Cam'™);

- Merkezi  Igmeler  Mahallesi  D-100 Karayolu Caddesi MNo44'A 34947
Tuzl/lS TANBUL adresinde bulunan ve Istanbyl Ticaret Sicili Midiirlugu nezdindy
119071 sicil numaras ile kayitli Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret Anamm Sirket
("PASABAHCE" veya “Devrolunan Sirket 3" veya "Devrolunan Sirkel 3
Pasabahce')

- Merkezi  Igmeler  Mahallesi D-100  Karayoly Caddesi Ne:ddi A 34947
Tuzla/ISTANBUL adresinde bulunan ve stanbul Ticaret Sicili Madurlitga nezdinde
495832 sic1l numarast ile kayith Soda Sanayii Anenim Sirketi ("SODA SANAYII'
veya “Devrolunan Sirket 4" veya “Devrolunan Sivkel 4 - Sody Sanayii™), ve

- Merkezi [gmeler Mah., D100 Kurayoly Cad. No: 44/A 34947 Tuzlas/ASTANBUL
adreyinde olup Istanbul Ticaret Sicili Midarlign nezdinde 151415 sicil numarass 1le
kaynl Trakya Cam Sanayit Anonim Sickett (“TRAKYA CAM" veya “Devrolunan
Sirket 5" veya “Devrolunin Sirket 5 - Trakya Cam®™),

arasinda 27 maddeden olugan isbu BIRLESME RAPORU 27.04,2020 1anlinde
imzaiannustir.
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SISECAM Hirdesme Raporu
27.04.2020

Devrolunan Sirket |, Devrolunan Sirket 2, Devrolunan Sicket 3, Deviolunan Sirket 4
ve Devrolunan Sitkel 5 bundan boyle birlikte “Deveolunan Sivketler™ olarak
antlacaktir,

Devralan Firket ve Devrolunan Sirketler bundan bayle birlikie *“T'aval Sirketler”
olarak anilacaknr,

MADDE 1: BIRLESMEYE TARAF SIiRKETLERI TANITICI GENEL
BILGILER, MEVCUT PAYLAR, SERMAYE VE TARAF SIRKETLERIN
YONETIMINE ILISKIN BILGILERI, ESAS FAALIYET KONULARI v
FAALIYET SONUCLARINA iLISKIN BILGiLER

L1 Taraf Sirketleri Tanitier Genel Bilgiler

A, Ievralnn Sirket - Sisecam

Ticaret Linvame Tiwkiye Sise ve Cam Fabrikalan Anonim
Sirker

Merkez Adresi tpmeler Mahallesi, D-100 Karayolu Caddesi,
No: 44A 34947 Tuzla / ISTANBUJL

Tiucaret Sieil Miidaliigu [stanbul Ticaret Sicili Midirl igi

Tiearet Sicil Numacas 21599

Siirpsi Suresiz

Faahiyet Konusu a) Sirker her cielii cam, cam cgys ve cam
Sanuyimi  {vc/veyn ikame sanayini) dolayh
veya dolaysiz olarak ilgilendiren yardimer ve
tamamlaytel sanavi kurar, bunlatin gelisme ve
ilerlemesi igin gereken tedbirleri alir, bunlan
igletir. b} Sirket, kurulmus ve kurulacak,
herhanw  bir konuda alisun  yerli  veya
yabanci her torli sinai ve ticari sirketlenn
sarmayve ve yénctrmlenine kabtilabiliv. Fsas
sozlesmesinde yazan diger isler de fasliyet
alam kapsanundadir

Vergi Duiresi Bayik Mukellefler Versi Dairesi Baskanlisy

Vergt No ¥130034473

internat Sivesi Www sisecam.com

Bagimsiz Denctgi Ganey  Balimsiz Denetim  ve  Serbest

Muhasebegl Mali Musavirlik A5
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5‘5ECA.M Birlesme Raporu
27.04.2020

Nace Kodu 701001 Rev2.0-ldarc merkezt faaliyetlen
{1dare merkezn tarafindan aym yirket veya
gurgimin chiger binmlerine sarlanan ydnatm
hizmetlen e baizh istiraklenim  yéneten
holdinglar dabul)
74 1.002 Rev.2 O-Dhger uzmanlagmg tasanm
fouliyetlent  (teksul. givim, ayakkabi gibi
kigisel egyulur ve ev egsyalan tesanmi (le
enddsinyel tasanm datul ¢ mumarlann ve
uzmanlagnig prafik tasanmeilann faalivetler
hang)

Sermaye Fiynsas Yilduz Pazar - Grup |

Araanin islem Gordiigi

Pazar

B. Devrolunan Sirket 1 - Anadola Cam

Ticaret Unvan Anadoln Cam Sanayii A.5.

Merkez Adresi Igmeler Mahallesi, D-100 Karayolu Caddesi,
Na: 44A 34947 Tuzla / [STANBUL

Ticaret Sicil Miidiirliigi bstanbul Ticaret $icili Madiirl i

Ticaret Sicil Numarasi 103040

Siiresi Siresiz

Fanliyet Kunusy sicketin payeler adi ve nitelikli camlar tle
sise ve smna kaplar idretmek ilzere Tabrika
agmak, kurmak ve itgletmektir. Bu payelen
gereeklesurmek iwm yapmaya yetkili oldufu
islemler  ve  gingehilecedi  isler  osas
sbzlegmesinde yamhdir,

Vergi Dairesi Bayiik Mikelleflar Vergi Dairesi Bagkanli

Vergi No 0680062336

Internet Sitesi www.sisecamcamambalaj.com

Bagwmsiz Denetci Giney  Bamimsiz Denetim ve  Serbest
Muhasebec Mali Mugavirlik A 5.

Nace Kodu 23.13.01 Rev.2.0-Camdan sise, kavanozr ve

ditier muhafaza kaplan, bardaklar, termos ve
difer vakumlu kaplanin camdar yapilnus i
ylzeylen ile camdan sofra ve mutfuk vyyalar
tmalan (ampulier harig)
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Sermaye Piyasasi
Aracimin Istem Gardigii
fazar

Birlegme Raporu
27.04,2020

Yildiz Pazar - Grup 2

C. Devrolunan Sirket 2 - Denizli Ciim

Ticaret Unvam
Merkez Adresi

Ticarer Sicil Miidiirlisgii
Ticaret Sicil Numaras
Siirest

Faaliyet Konusn

Verai Daires:
Vergi No
internet Sitesi
Bapimsiz Denetei

Nace Kodu
Sermaye Piyasnsi

Aracinn [slem Girdiigi
Pazar

Denmzli Cam Sanayit ve Ticaret A5,
Bahgelievler Mah, 4013 Sokak Mo:10 20014
Meckezefendi / DENIZLI

Demzh Ticaret Sicili Midurlaga

3407

Siresiz

a) Her tiirlii sekil ve cinsleriyle cam uretimi
saayl kurmak. b) Bu imalat ve faaliyvetlere
ilgilt ham, yan ham, yan mamul ve mamul
madde tesislen kurmak, ) Cam Gretimi igin
lizumlu maden aramak ve isletmeciligio
vapmak, lessler insa etmek, d) Yukanda
maddelerle belirtilen imalat ve faalivetlern
gerceklesmes) (¢in yurt iginde wveva yurt
diyinda tesisler kurmak, igletmek, bunlar icin
luzumly makina, teghizat ve tesisali temin
etmek, kurulu elanlan kismen vaya 1amamen
temellik etmekiic, Esas sozlesmesinde vazan
ther isler de Faaliyet alam kapsamindadir
Pamukkale Verg Dares: Midiirlufu
2820012553

www.denizlicam com

Giney Bammsiz  Denetim  ve  Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A 5.

23.13.0]1 Camdan veya Kristalden %i5e ve
Diger Muhafaza Utiinlerinin {malan

Ana Pazar - Grup |
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SISECAM Hirlesme Raporu
27.04 2020
D. Devrolunan Sirket 3 - Pagahahge
Ticaret Unvam Pagabahge Cam Sanayii ve Ticaret A%,
Merkez Adresi Igmeler Mahallesi [3-100 Karayolu Caddes:
MNo:44/A Tuzlo/ISTANBUL

Ticaret Sicil Miidiirliigii [stanbul Ticaret Sicili Middeloga
Ticaret Sicil Numaras 11907)
Siiresi Bilyik Mikellefler Vergi Dairest Bagkanh g
Fanliyet konusu Her nevi ziccaciye, ¢am v egyas:, §ise,

dilzcam, elektrik ampuli, cam ve camdan
mamul difer maddelerin iiretimini yapmak ve
bu maddeleri retecek sanmayi  kurmak,
isletmek  kurulmug  olanlara  kablmak  ve
[54.2013 tarihinde tescil edilen tadil
tasansinda yazili olan difier isler,

Vergi Daivesi Buyok Mikelleflar Vergi Dairesi Bagkanli i

Vergi Na 7230005479

Intermot Sivesi http://www.pasabahce com

Bagimsiz Denetgi Giney Bagimsiz Deneum  ve  Serbest
Muhasebect Mali Misavirlik A 8.

MNace Kodu 23.13.01 Rev.2.0-Camdan sise, kavanoz ve

difer muhafaza kaplan, bardaklar, termes ve
difer vakumlu kaplann camdan yapilmig ¢
ylizeyleri ile carmdan sofra ve mutfak wyyalan
itnalan (ampuller hang)

Sermaye Piyasas Yoktur.
Aractan Islem Gordiifii
Pazar
E. Devrolunan Sirket 4 - Soda Sanayii
Ticaret Unvam Soda Sanayit A8
Merkez Adresi lgmeler Mahallesi D -100 Karayolu Caddes:
No: 44/A 34947 Tuzla  ISTANBUL
Ticaret Sieil Miidiirliigi Istanhnl Ticaret Sicih Mudurlugy -z
Ticaret Sicil Numaras: 495852 Y),:'_
Siresi Siiresiz ‘F
Faaliyet Konusu a) Sedyum karbonat, sodyum bikarbonat ve

difier soda kimyasallar, bikromat  kromik dl
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SiISECAM

Vergi Dairesi
Vergi No
Internet Sitesi
Bagmmsiz Denetgi

Nace Kodu

Sermaye Piyasasi
Aracinin Islem Gordiigii
Pazar

Birlesme Raporu
27.04.2020

asit, bazik krom siilfat ve diger krom
kimyasallan ile her tiirli kimyasal iretmek,
diger mamullerin iretimi igin fabrikalar
kurmak, bunlara igtirak etmek ve agr
makinalar  {retmek. b) Soda-krom
kimyasallan dretimi igin liizumiu tuz, kalker
ve kromit gibi diger tabii hammadde
kaynaklarimi maden kanununun kapsamina
giren diger maddeleri arastirmak, bunlan
¢ikarmak igin tesisler kurarak isletmek. c)
Soda Sanayii'ni  herhangi bir sekilde
ilgilendiren yardimet ve tamamlayici sanayii
kurmak igletmek bunlara istirak etmek. d)
Soda-krom kimyasallan ile ilgili sanayii
gelisnrmek  igin  lizumlu  arastrmalan
yapmak, tesisleri kurmak ve isletmek ve
bunlara igtirak etmek. e) Soda Sanayii'ni ve
mamullerin satigimi  herhangi  bir sekilde
ilgilendiren bilumum yardimei ve
tamamlayici  faaliyette bulunmak. Esas
sozlesmesinde yazan diger igler de faaliyet
alam kapsamindadir.

Biiyiik Miikellefler Vergi Dairesi Baskanlii
7720023498

www sisecamkimyasallar.com

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

20.13.07 Rev.2.0-Diger metal tuzlan ve temel
inorganik kimyasallann imalat (izotoplar ve
bunlarin bilesiklert, oksometalik /
peroksometalik asitlerin tuzlar, siyaniirler,
boratlar, hidrojen peroksit, kiikiirt, kavrulmug
demir piritler, piezo-elektrik kuvarsi vb.)
Yildiz Pazar - Grup |
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SiISECAM

Birlegme Raporu
27.04.2020

E. Deveohman Sirket S - Trakya Cam

Ticaret Unvam
Merker Adresi

Ticaret Sigil Minditvliigii
Ticaret Sicil Numarasi

Stiresi
Fasliyet Kpnuso

Vergi Datresi
Vergi No
Internet Sitesi

Bagimsiz Denetgi

Mace Kodu

Sermaye

Piyasasi

Aracinmn Islem Gordiigii

Pazar

Trakya Cam Sanayn A §

Igeneler Mah, D-100 Karayolu Cad Hid4 A
34947 Tuzla / ISTANBUL

Istanbul Ticaret Sicili Mudurlugu

151413

Silresiz

a) Cam 8Sanayii ve bu sanayn dogrudan
dogruya veya dolayli olarak ilgilendiren yan
vardimei, lamamlayier ve tkame edic
sanayiler 1le bu sanayilerle girdi (hskist olan
sanayilenn kurmak gelishrmek ve kurulmus
olanlara istirak etmek b) Konusu ile igh
ekonomik konjonkturun gerektrdi@ hallerde
girketin karh bilyimesimn ve sureklilifinin
nsk deiinlarak givence altina alinmas ve
potansiyelhimin - degerlendinlmesine  yénelik
ofarak difer sinai, tican ve mali faaliyetlerde
bulunmak, bu alanlards sirker kurmak ve
kurulmus alanlara 1stirak emmek. ) Sirket
bunyes) iginde ckonomik ve sosyal hizmetler
olugturmakur. Esac  sozlesmesinde  yazan
dijer igler de faaliyet alan kapsammdadir
Biiyiil Mukellefler Vergi Dair¢si Bagkanlif
8390048476

www.sisecamduzcam com

Giney Bagim=iz Denetim  ve  Serbest
Muhasebecr Mali Mugavirhik AS.

2311 01 Rev.2.0-Levha veya tabaka halinde
diz cam imalan (tells, buzlu cam, renkl veya
boyali duz cam dahil), (dokdlmug
haddelenrms, cekiloms, uflenmiy, Moat, yuzey)
parlatilmis  veya cilalanmis ancak bagka
sekilde s5lenmemis olanlar)

Yildiz Pazar - Grup |
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$i$ECAM Birlesme Raporu

27.04,2020

[.2. Mevewt Paylar ve Sermaye Yamai ile [lgili Bilgiler
A. Devralan Sirket (SISECAM)

1. Cunerlnng : 2.250.000.000 TL
Serminye
b. Kayith  Sermaye : 4.000.000.0300 TL
Tavam
c. Son Durum itibariyle Cikanlmis Sermayenin Pay  Sahiplerd

Arasmda Daflurng

SISECAM, kayiflt sermaye sistemini kabul etmis olup, kayith sermaye tavam
4,000,000.000 Tark Lirasidir. SISCCAM™In @ikanlmis sermayesi 2.250.000.000
TL'dir ve her biet 0,01 TL {bir kurug) nominal degere sahip 225.000.000.000 ade
hamiling yazih paya aynlmstir.

SISECAM"mn sermayesinin pay sahipleri arasindaki dagihm psagidaki gibidir.

ORTAK SERMAYE SERMAYE ay
PAYI1(TL) QRANT HAKKI]
1%} ORANI
(Vah
TURKIYE [§ 1,553.652,039,15 £i2, (15 69,05
BANEASI
AS. ]
EFES (3500301532 §,23 B.23
HOLIMNG
AS.
DIGER 311.234.045 32 22,72 22,72
TOFLAM 2.250.000.000,00 140,00 100,00

1896/383-27 savili Sermayerin Odendifinin Tespitine lliskin Yeminli Mali Migavir
Raporu He saptanmistr,

SISECAM'in  sermayesinin  1amamen  odenmniy  oldufu,  Atlamtis  Denctim Q"f’
Danigmanhk Yeminli Mali Misavirlik Limited Sicketi’nin 13,04 2020 tarith ve Y MM

L fw
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5'55‘:“” Birlesme Raporu
27.04.2020
d. Sermayeye Dolayh Yoldan Sehip Olan Gercek veya Tiizel Kisiler
ORTAK SERMAYE PAYI SERMAYE ORANI
{TL) (%)
T.15 BANKASI BOB.000 3406 3301
MENSUPLARI
MUNZAM 505YAL
GUVENLIK VE
YARDIMLASMA
SANDIGL VAKFI
Cumhurivel Halk Partisi d36.674.313 19 41
Genel Baskanhg
DIGER 005316331 4468
TOPLAM 2,230,000,0M,04) [ 0.0
e. Fiili Dolasimdaki Paylar
BORSA KODU FIILI FliLi
DOLASIMDAKI DOLASIMDAKI
PAY TUTARIL PAY OHANI (%%)
{TL)
SISE 006, 2867417 30,94

f. Sermayevi Tensil Eden Pay Senetlerine Tamman Imtivasar ile Mevent
imti_vﬂzlﬂnn Devam Edip Etmedipi:

SISECAM nezdinde sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyaz yoktur.

£. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senctleri Arasmda Varsa intifa Senetleri ile
Tahvil ve Benzeri Bor¢lanma Senctlering iliskin Agiklama:

Sirkenn gikarmus olduBu intifa seneds yoktur,

SISECAM in, Sermaye Piyasasy Kurulu'nun (“"SPK™) 06.05.2013 tanh ve 29833736-
105.03.01-14 62 sayili karan uyannea, 09.05.2013 tanthinde ihrag edilen ve nominal
degeri 209.920.000 ABD Dolan tutanindaki whvillesinin 11.05,2020 taribinde itfa
islemi perceklestinlmistic. SPK'min 27 Nisan 2018 tarih ve 19/546 sayult karan
uyarninca 14 Mart 2019 tarihinde ve 28 Mart 2019 tfarilunde iheag edilen ve ikisi de 14
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SiSECAM Birlesme Raparu
27.04,2020

Man 2026 tarihinde tamamen itfa olacak, nominal degeni siragryla 550,000,000 ABD
Delan ve 150.000.000 ABD Dalan olmak tizere toplam 700.000.000 ABD Dolan
tutarnda tahwvilleri bulunmaktadir. Cikanlois fshviller Idanda Borsasinda kote
edilmigtir. Nominal thrag tutan 700.000.000 ABD Dotar alan 2026 vadeli tahvillerin
kupon faiz oran %6,95 (etkin faiz oram %47,32)'dir. Kupon faiz ¢demeleri alti ayda
bir esit taksitler halinde yapilmaktadir,

SISECAM amlan 09052013, 14.03.2019 ve 28.03.2019 tarihlerinde yurt dising
ihrag edifen, 7 wil vadeli borglanma araglan ile (tahvil} elde edilen toplam
999,920,000 ABD Dolan deferindeki fonum 383293 333 ABD Dolarlik kisirum
TRAKYA CAM'a, 199284000 ABOD Dolarhk kismunt ANADOLU CAM'a,
E40.000.000 ABD Dolarlik kisrmim PASABAHCE'ye, 76.658.667 ABD Dolarhik
kismint SQDA SANAYI'ne ilgili baih ortaklk tarafindan kendisine verilen,
yararlandege tutara iliskin anapara, faiz ve benzen édemelennin leili igtirak
tarafindan yapilacafiina iliskin paranti karsihi@inda aktarmistis.

L Devrolunan Sirket | (ANADQLU CAM)

n. Ciknalmg : 730.000.000 T L
Sermaye
b. Kavith  Sermaye : 2.000.000 000 TL
Tavan
c, Son Durum itibariyle Cikardms Sermayenin  Pay Eahipleri

Arasinda Dagilinn:

ANADOLL CAM, kayith sermaye sistemini kabul etmis olup, kayil sermaye tavam
2.000.000000 Tuark Lirasidir, ANADOLU  CAM'In  gtkanbmiy  sermayes:
730,000,000 TL dir. Bu sermayenm 737,513,894,671 ‘I'L'lik kismu, her bir 0,01 TL
(lnr kurug) nominal deperde 73.751.389.432 adet hamiline yazil A grubuna,
12.486.105,52% TL'lik kismm her bid 0,01 TL (bir Kuruy) norminal degerde
1.248.610.567 adet hamiline yazili B prubuna olmak (zere toplam 75 000 000 000

adet hamiline yazili paya ayrdmstir, (-l_'-r/f‘

ANADOLU CAM'w sermayesinin pay sahipleri arasindaki damhmi agaipdak

wibridir, (z'_
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5‘55(3‘““ Birlegme Raporw
27.04.2020
ORTAK SERMAYE SERMAY ov PAY
PAYI{TL) EQRAMI HAKEKI GRUBU
{ Vo) ORAN]
{ %)
TURKIYY: 515K 574 625K 76,62 W60 A Gl
VI CAM
FABRIEALARI
ANONIM
SIRKIETL
TURKIYE §ISE 12 486,114 .66 1,66 I3 Girubu
Y2 CAM
FABRIKALARI
AR
SIRKET]
DIGER 162 R4 045 772 EIRE A Grul
TOPLAM 7340 Q0000000 100,00 100,00 -

ANADOLU CAM'In sermayesinin tamamen &denmis oldugu, Atlantis Denetim
Damigmanhk Yeminl Malt Misavirhik Limued Sicketi'nen 13.04.2020 tanh ve YMM
1896/380-24 sayili Sermayenin Odendiginin Tespitine lliskin Yeminli Mal Misavir
Raporu ile saptanmstir.

d. Sermayeye Dolayl Yoldao Sahip Olan Ger¢ek veya Tiizel Kisiler

QORTAK SEEMAYE PAYI SERMAYE ORANI
(TL}) (%)
T.1$ BANEAS] AL 210342 236 28,11
MEMSLPLAR]
MUNZAM SOSYAL
GUVENLIK VE
YARDIMLASKMA
SANDIGI VAKFI
Cumbherivel Halk Partis: 1153043973 15.19
Cencl Baskanhids
DIGER 425 211 735 36,60
TOPLAM FA0 QD0 00 | 00,00

r

NI

T ANADOLUY CAM'N sermavyesinde SISECAM"In sahitl oldugu imtivazli payiarin yam sira, 1,048 TL itibari dagerli '.
imtiyazli pavlar Kaydl Bllinmeyen Ortak Hesab!'nda ([KAYDBOH} lzlenirken; 0,555 TL itibari degerll imtiyazh pay

Ise Yatrimer Tazmin Merke2i‘nde gdzikmektadic,

-



$i$ECAM Birlesme Raporu
27.04.2020

e. Fiili Dotasimdaki Paylar

BORSA KQDU FIIL] FIILI
DOLASTMBAKI DOLASIMDA KI
FAY FUTARI PAY ORANI (%)
(IL)
ANACM 16l 200, 785,30 21.89

f. Sermayeyi Temsil Eden Pay Scneilerine Taninnan imtiynzlm‘ e Meveut
tmtiyazlarn Devam Edip Etmedipi:

ANADOLU CAM, kayult sermaye sistermim kabul etmig olup, kayith sermaye tavan;
2.000.000.000 Tirk Lirsndir. ANADOLU CAM'in gikantmis sermayesi ise
750,000,000 TL dir ve her bin 1 (Bir) Kurug nominal degerde olmak gzere toplam
75.000.000.000 adet hamiline yazih paya ayrloughr Sermayeye iligkin grup bilgisi
agagida yer almaktadir:

A Grubu Humiline B Grubu Hamiline
Yuah Payfar Yzl Puylar
{imiivnzh)
Adet _73.751.389.432 1248 611563
Sermaye Miktan 73T 513,094,321 12486 105,679
(TL)

ANADOLU CAM'1n seemayesin termsil eden B grubu paylar imtiyazlidir. B Grubu
paylar dolasimda olmayip tamamina SISECAM sahiptir. ' Sé: konusu imbiyasz,
vitketin  esas  sozlesmesinin “Kann  Dafiblmas”  baglkls 29 maddesinde
diizenlenmekiedir™:

P 1,048 TLitibar! degerli irmbiyazh paylar Kaydi Bilinmeyen Ortak Hesabi ("KAYDBOH"Y nda izlenlrken; 0,555 TL
itibarl degerli imtiyazl pay ise Ya{inmei Tazmin Merkezi' nde ghzikmektadir,
: KARIN DAGITIT MASI

budee 39:

srket'te kann dopaslmiags Tack Tieare) Koo, Sermaes e Py osen Kanunwi ve Sichetin wbi oldepu sor
mevzunl huktmbering uypun lerak Genel RKurolea belirleten ke dafitim pelinhes gepesesinde 7

olegiurnlon Yoaeim  Rwrule onenst CGenel Kol wrafndun hararn bagline Serpuse Piisis
Muvauntituls ddsenlenen usnl ve esastars uyulmok hasdiyla bhar poyy svana dagilodiler Sichetm faaly el

ALt
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Bu Birlesme Raporu ve Birlesme Islemi’ne iliskin Taraf Sirketler tarafindan
hazirlanan birlesme sézleymesi uyarinca, ANADOLU CAM’daki imtiyazli paylarnin
imtiyazlari sona erecektir. B Grubu paylarin tamamina SISECAM’in sahip olmasi
nedeniyle SISECAM bu paylar karsilifinda herhangi bir pay almayacaktir Durum
ANADOLU CAM’1n Birlegme Islemi’nin onaya sunulaca@ olaganiistii genel kurulu
oncesinde toplanacak olan B Grubu paylar, imtiyazli pay sahiplen 6zel kurulunda
onaylanacaktir.

dirammi sonunda 1espil edilen pehelerden Sirketn genel giderlon ile mubtelil amorisman gita sithetge
ddenmesi veva aynlmos zorunle olin mboclar ik gitket weel aslgo tasalindan ddenmest zorunly
verpiler dogildokien sonr gerye Ralan e sullih bilangoda gorulen dovemn kar, varsn peprug ail
sararlormn dogulmesinden sonea, ses by sgeguda gastenilen selilde teve clunr:

nk Semuavenin $a20 sine wlasihncay o kadar "e 3 1 hanur vedek akgete avrlir,

bl Kolandae, varsa vu iginde yamlan bagis awtaenim faves i bulnnzcak meblag ozerinden, genel burul
lrafindzn belirleneeck kar dagium poltibas: gergevesinde ve (lpl mevzuat hikomlenne uveun olaral
Binnei kar payy ovnlin

c} Yukandoki indinmler vamldikian senm, katon kir kesmiun % 10 urun % 80" ana sdzlesmenn D
maddesinde vazil kwrucw intfe seredi sahiplerine % 20°si B gruks hisse senedi sahi pleriae,

d) Net dinemn kanndan, {27, 4b3 ve (€] bemilerinde belidilen meblaglen digitktea sonm kolan Kism,
Genet Kurul, Kismen veya tamamen ikinel temeld payi elurak dagiumata veya Turk Ticaret Eunune sun
321 inei maddesi wyarmca kendi istefi ile ayidids yedek akge olombk ovimmaya vekilidir,

¢) Poy sahiplerivle kasa iglirak oden diper kimsclere dogulmast karardasunlomg olan kesarndan,
sermayenm %5 37 omnnda Xar pav distldikicn serra bulunon tutann onda bin, TTE mn 319 aneu
mundtkesinin 27nci fikras: uvarinca genel kanum vedek akgeye eklenir,

Tasa hikmd ke synlmast gercken yedek akgeler ayolmadikga, esas sizlesmede pay sabiplen ipin
belitlensn kar pavi nakden vefvera pay bigiminde dafablmoedikga; basha yvedek okge ayrlmasinn, ertesi
viln Kir akienlmasing ve vonetim kwulo dvelen ile memor, mostabdem e igpilere, gesili amaglurlo
burtlmus olan vakiflara ve bu gibi kig vedveva karomlara Yr pay dagilmasin Barar verileme:.

Kar pag1, dagwm tanhi fibanyla mevenl pavlann tamine, buslunn thrag ve dktisap terhlen dikkanw
abinmaksizin eit alamk doZanlir.

Drugmlmasine korar verilen kann dagem sekb ve zamam, vanetim kurulunun ba konudaki wklily czerine
genel kunuleo karaclastnbr,

Bu esas stzlesme hikidmderine gine genel kuew tarafindin verilen kor dajium karan geri alinamaz.

Sermave Pivasast Meszuotindn dizeniumen wsul ve esaslarz uvulmzk kavdiwla kar payvi avans

dajilabilir.
NWJ L g
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g. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetleri Arnsinda Varsa intifa Senctleri ile
Tialvil ve Benzéri Borglanma Senetlerine ili;r.kin Aqiklnma:

Bu Birlesme Raporu'na konu Birlesme lslemi'ne iliskin bhazirlanan ilgili tom
birlesme evraki uyarinca, ANADOLU CAM'da 4.709 adet kurucy intifa sened
vardir. Sirket kayilan gergevesinde, intifa senedi hak subipleri Bitlesme Islemi'ne
ihigkin hazirlanan Birlesme Sozlegmesi ckinde listelenen gergek ve tizel kisilenn
vhdesinde bulunmakladir. 6698 sawilr Kigisel Verilerin Korunmusina Dair Kanun
kapsanunda  Ek-1  kamuoyu ile  paylasilmayacak, ancak ilgililenn
anacm, intifaZesisecam com  elektronik  posta  adresine  vapacaklan  basvurulac
gercevesinde, hak sahitn olup olmadiklann ve c@er hak sahibi iseler kac imtifa
seneding sahip olarak gorildakleri ilwililere bildirilecektir, Isbu Birlesme [glemine
istinaden haxrlanan Birlesma Sdzlesmesi uyannca, ANADOLY CAM'da meveut
ntifa senetlenn kargihginda kurucu indifs senedi sphiplerine Uzman  Kurolug
Raporunda hesaplanan pergek defier {izerinden TTK'nin 140, maddesinin baging
fikrast hikiamleri uyarmea saon alma bedeli olarak her bir intifa senedi igin 24,730
TL alim bedely ddenecek ve ANADOLU CAM'in belirtilen intifa senetleri iptal
ediloeektit,  Odemeler Birlegme Igleminin tescilini takiben bes igpini icerisinde
Birlcgme Sozlesmesi ekinde isimlen yer alan inhifa senedi sahiplerinin Sirket'e
bildirmis olduklar banka hesaplanna vapilacakor. Mak sohipliginde (miras veya sair
nedenlerle) degigiklik olmasi, hak sahibi olmasing ragmen Birlesme $oxlesmesi
ekinde listclenmerus hak sahils bulunmas: vaya hak sahiplerinin  Sitkete
bildirdikleri banka hesap detayfannda degigiklik olmas: halinde, hak sahiplerinin
keyfiyeti Birlegme lslemine iligkin olaganustu genel kurul toplantisindan itibaren en
geg bey o5 wiind igerisinde Sirket'e bildirmelen serekmektedir, Amlan dozeltme
bildiriminin yapiimarug olmas halinde hak sahipleri Bitlegme Soeleymesi ekinde yer
alan listeye pore yapilan éddemelere iligkin SISECAM'a herhangi bir talepte
bulunamazlar,

S8z konusu senet suhiplert girketin dénem kan olmasi halinde esas sozlesmenin
“Kann Dagiilmas™” baghkh 29/¢. maddesi geregi kar payr almaktadirlar.

SISECAM in 09.05,2013 tarihinde ihrag ettifi ve 11.05.2020 tarhinde itfa iglemlen
lamamlanmig olan %4,25 sabit faizli tahvilin ihraer sonrasinda saZlanan 100.000.000
ABD Dolan tanndaki fom, aym sartlardla ANADOLU CAM'a aktanlmugtir,

A 00
% , m 1% 4
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ANADOLU CAM saflanan fon tutan kadar anapara, faiz ve benzen ddemelen igin
munferiden garanti vermigtir. Bu borcun nominal tutan 40.016.000 ABD Dolarlik
kisti, vadesinden once, 29 Man 2019 tanhinde kapaulmisur. Kalan nominal
59.984.000 ABD Dolarlik Kkisru ise vade tarii olan |1 Mayis 2020 tarihinde
odenerek itfa islemleri tamaml]anmistir,

SISECAM 1n 1eplamda 700,000,000 ABD Dalan tutarindaki 7 sl vadeli olarak 28
Mart 2019 tarihinde ikra¢ ecilen tzhvilleninin itfa tarihi 14,03,2026 olup, kupon Faiz
oram %456,95 olarak beliclenmistir. Bu ighvillerin ihract sonrasinda saglanan forun
140,000,000 ABD Dolarhk kism aym gartlarla ANADOLU CAM'a aktan]mistir.
ANADOLU CAM, sa@lanan fon tutan kadar anaparp, faiz ve benzeri odemelen igin
miinferiden garanti vermstir,

31122019 itibanyla, SISECAM'in gikardiin  tahvillerden elde edilen fonun
ANADOLU CAM'in tdeme garantisi kapsamunda kendisine tahsis edilen tutar
(anapara, faiz, ihrag fark:, komisyon dahil) toplam 1.196 464 000 TL dir,

C. Devrolunan Sirket 2 (DENIZLI CAM)

A, Cikarlmsg - 15.000.000 TL
Sermaye
b. Kayith  Sermaye - 25000000 TL
Tavam
C. Son Durum itibariyle Cikaaloms  Sermayenin Pay  Snhipled

Arasmda Dagihim:

DENIZLI CAM, kayith sermaye sisterum kabul etrig olup, kayith sermaye tavant
25.000.000 Tirk Lirass"dir. DENIZLI CAM ' in ¢ikanlmus sermayes: 15.000.000 TL
olup her biri 0,01 TL (r kurus) nominal degere sahap 1 500.000,000 nama yazili
paya balinmiigtiir,

DENIZLI CAM'in sermayesinin pay sahiplert arasindaki daghm asagidaki sibidir,
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ORTAK SERMAYE SERMAYE 0% HakKl
PAYI(TL) ORAMNI (%%} OHRAN]
1%4]
PASABAHCE ': To49 9 3R 3150 Al
CAM SANAYIL |
VETICARET  j
ANONIN
SIRKETI 1
ABDULLAH ] 12301000 300 i3 #.33
ARIMCI
DENLZLI CAM 1LEXHEARHD O nT 6,07
MENSUPLAR!T ]
YAKFI
DIGER | 30949 99862 3. 34
TOPLAM | 13 TR0 4K 100,21 [LIR LY

DENIZL] CAM In sermayesinin tamamen odenmis oldufu, AHanns Denetim
Damgmanhik Yeminii Mali Musavidik Limited Sirkeh min 13,04, 2020 tanih ve YMM
I896/3181-25 sayih Sermayenin Odendi@inin Tespitine Hliskin Yeminh Mali Misavir

Raporu ile saptanmisir.

d. Sermayeye Bolayh Yoldan Sahip Olan Gergek veya Tiizel Kisiler

ORTAK SERMAYE PAY] SERMAYE ORANI
(TL) {%6)
T.IS BANKASIAS 2.694.751 17.97
MENSUPLARI
MUNZAM S0SYAL
GOWVEMNLIK VE
YARDIMLASMA
SANDIGI VAKFI
ABDULLAH AKINCI L.250.000 833
DENIZLI CAM S5AN L.000.000 6,67
VAKFIL
DIGER 10,055,249 6703
TOPLAM 15 Oty 1A
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e. Fiili Dolasymdaki Paylar:

BORSA KODU FliLl FHLI

DOLASIMDAK! DOLASINDAKSE

FAY TUTARI PAY DRANMI{%5)

[TL)
DENCM T314517.22 1876

f. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Tamman imiiyazlar ile Meveus
Imtiyaziaiin Devam Edip Etmedigi:

DENIZLI CAM neidinde sermayepi temsil eden pay senetlenns faruman imtiyaz
yvoktur

g. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senctleri Arastnda Varsa Intifa Scnetleri ile
Tahvil ve Benzeri Borglanma Senetlerine Eliskin Aqkiama:

DENIZLL CAM nezdinde witifi senedi ile tahvil ve benzen borglanma araclan
yoktur

D. Devrolunan Sirket 3 (PASABAHCE)

a. Esas Sermaye : 224 117.04900 TL
b. Kayith Sermaye : Kayith  sermaye  sistemns
tabi defnldir
' Son Durum itibnri-_vlc Esas Sermayenin Pay Sakipleri Arasinda
Dagiline:

PASABAHCE nmin esas sermayest 224 |17.049 TL olup her bin | {bsr} Tiirk Lirast
norminal degere sahip 224 1 17.049 adet hamiline vazih paya aynlmisur,

PASABAHCE nin sermayesinun pay sahiplen arasindaki daghim agagidaki pibidir.

ORTAK SERMAYE SERMAYE oY
PAYI (TL) ORANI HAKKI

(%) ORANI

— e (%)
|. T.SISE VE 222.937.761.00 _ 99.474 99474 | L\P
\ i A

X W1 4
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CAM
FABRIKALARI
A%
ISLAMI 1.179.288 00 0326 0,326
EALKINMA
BANKAS]
TOPLAM 224 1170549 00 1 Qi) L0 100,000

PASABAHCE nin  sermayesinin  tamamen édenmis olduu, Atlantis Denetim
Danigmanhik Yeminli Mal: Miisavirhk Limited Sirketi'nin 13.04.2020 tarih ve YMM
1896/382-26 sayil Sermayenin Odendiginin Tespitine iligkin Yeminli Mali Miisavir
Raporu il2 saptanmistit.

d. Sermnyeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Taminan Imtiyazlar ile Mevout
imtiyazlann Devam Edip Etmedii;

PASABAHCE nezdinde pay gruplan yaratlmamisur. Kurueuw intifa senetleri yoktur
ve imtiyaz tammlanmamstr,

e. Sermnyeyi Temsil Eden Pay Senctleri Arasmda Varsa Intifa Scenetleri ile
Tativil ve Benzeri Borglanma Senetlerine [ligkin A ciklama;

PASABAHCE nezdinde intifa senedi voktur.

SISECAM"in 1oplarda 700.000.000 ABD Delar: wtanndaki 7 yil vadeli olarak 28
Mart 2015 1arihinde thrag edilen tahvillerin itfa tarihi 14 Mart 2026 olup, kupon faiz
oram %6,95 olarak belirlenmigtir. Bu tahvillenn ihraci sonrasinda saglanan fonun
140.000.000 ABD Dotar’hk kisnu aym sartlarla PASABAHCE ye aktariimistr.
PASABAHCE saglanan fon tutan kadar anapara, faiz ve benzeri ddemelen igin
miinferiden garantt vermistir,

31.12.2019 itibanyla, SISECAM'in ¢ikarcdhin tahvillere iliskin Pagabahce'yetahsis
edilen tutar (anapara, farz, ihrag farki, komisyon dahil) taplam 838,102,000 TL dir.
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E. iivrolunan Sirket 4 (SODA SANAYID
a. Cikarilmis : t.000.000.000 TI.
Sermaye
b. Kawyith  Sermaye : 2.300.00¢.000 TL
Titvam
c. Son Durum itibariyle Cikamlnis Sermayenin  Pay  Sahipleri

Arasinda Dagilumu;

SODA SANAYII, kayith sermaye sistemim kabu! etrmig olup, kayith sermaye tavan
2.500.000.000 Tirk Lirasi'dir  SODA  SANAYIUmin  gkanlous  sermayes
I 000.000.030 TL olup bu sermayenin her bin 0,00 TL (bir Kurug) itiban kiymetre
100.000 000000 adet nama yazili paya bolGnmusgtur

S0DA SANAYI'min sermayesinin pay saliplen arastndaki daflin asagidake
mindir

ORTAK SERMAYE SERMAYE oY
PAYI(TL) ORANI HAKKI
(%) ORANI
{%e)
TURKIYE SISE 630.151.677,27 63,02 63,02
VE CAM
FABRIKALARI
ANONIM
SIRKETI
DIGER 369,848 322,71 36,08 36,98
TOPLAM 1. OO0 (M 0OG e [0

SODA SANAYI'nin sermayesinin tamamen odenmg oldugu, Atlanns Denetim
Danigmanhk Yeminli Mali Misavirlik Limired Sirken'run 13 04,2020 tarib ve YMM
1896/384-28 sayill Sermayenin Cdendiginin Tespiine Ihgkin Yeminli Mal Misawir
Raporu ile saptanmigir.
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d. Sermayeye Dolayh Yoldan Sahip Olan Gergek veya Tiizel Kisiler

ORTAK SERMAYE PAYI SERMAYE ORANI
(TL) (%a}
T. IS BANKASI A S. 226.297.086 22.63
MENSUPLARI
MUNZAM SOSYAL
GUVENLIK VE

YARDIMLASMA
SANDIGI VAKFI

Cumhorivel Halk Partisi 122 305 248 12.23
Ciencl Bagkanlip:

DIGER 631,404,661 63,14

TOPLAM 100000, (kY 103

e. Fiih Delasimdaki Paylar

BORSA KODU F1IL1 FIILI
DOLASIMDAKI DOLASIMDAKI
PAY TUTARI PAY DRANI (%)
{TL)
SODA 3H)LR08.886,45 37.08

f. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetlerine Tamnan [mtivazlar ile Meveut
imtiyaztarn Devam Edip Etmedigi:

SODA SANAYII nezdinde sermayeyi temsil eden pay senetlerine taninan imtiyaz
yoktur.

g. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetleri Arasinda Varsa Intifa Senetleri ile
Tahvil ve Benzeri Bor¢lanma Senetlerine iliskin Aciklama:

SODA SANAYII nezdinde intifa senedi yoktur.

SISECAM"in 09.05.2013 tarthinde ihrag ettigi ve 11.05 2020 tanhinde 1tfa islemien
tamamlanmis olan, %4,25 sabit faizli tahvilin ihraci sonrasinda saglanan 50.000.000

y s



N

SISECAM Birlegme Raporu
27.04 2020

ARBIY Dolan tutanndaki fon, aym sartlarla SODA SANAYIye akianlmignr. SODA
SANAYIN saflanan fon tutart kadar anapara, faiz ve benzeri ddemeleri 1cin
miinferiden garantt vermigtir. Bu borcun nominal tutan 21.008.0G0 ABD Dolarl k
kismi, vadesinden o¢nce, 29.03.2019 tarthinde kapatulmistir,. Kalan  nonunal
29.992.000 ABD Dolarlik kisrmi ase vade tarhi olan 11.05,7020"de odenerek 1tfa
15lemleri tamamlanmigtar,

SISECAM in toplamda 700,000,000 ABD Dolan tutarindaki 7 wil vadeli olarak
2%.03,2019 tanhinde ihrag edilen tahvillerin (tFa t1arihi 14.03.026 olup, kupon Faz
oram 6,25 clarak belirlenmigtir. Bu tahvillesin ihract sonrasinda  saglanan
46.667,000 ABD Dolan tutanndaki fon, aym samlarla SODA SANAYIve
aktanlmgur. 3ODA SANAYIl saflanan fon tutan kadar anapara, faiz ve benzen
tdemelen igin manferiden garant vermistir.

SODA SANAYIi'min 31.12.2019 itbanyla, SISECAM'in okardhiin v SODA
SANAYIl'nin 8deme garantisi kapsamunda kendisine tahsis edilen tutar (anapara,
fanz, thrag farki, komisyon dahil) toplam 458,549,000 TL dir

F. Devroluman Sirket 5 (TRAKYA CAM)
a Cikntlmig : 1.25Q.000.000 TL
Sermaye
b. kawith  Sermaye : 3.000,000,000 TL
Tavam
¢ Son Durum Iibariyle Crkanlms Secmayenin  Pay Sahipleri

Arasmda Dagihim:

TRAKYA CAM, kayith sermaye sistemini kzbul etmig olup, kayith sermaye 1avam
3.000,000000 Tirk Liras’dir. TRAKYA CAM'n  gkanlmis  sermayest
1.250,000.000 TL olup her biri 0,01 TL (bir Kuruy) nominal defere sahip
125.000.000.000 nama paya aynlmignr. TRAKYA CAM'Wn sermayesimin pay
sahiplen arasindaki dagilim) asagidaki wbidir



N

$i$ECAM Hirlegme Raporu
27 04,2020
ORTAK SERMAYE SERMAYE oy
PAYL{TL) ORANI HAKKI
(%) ORANI
(%)
TURKIYE §ISE RO 3T.539,00 71,70 71,74
VE CAM
FABRIKALARY
AMNONIM
SIRKETI
DIGER 352.620.4440.91 2821 2821
TOPLAM 1,230,000 00t ot 1M}

TRAKYA CAM'in sermayesiun tamarnen ddenmis oldugo, Atlantis Denetim
Damsmanhk Yeminli Mali Misavirhk Limited Sirketi'nin 13.04 2020 tarih ve YMM
1896/385-22 sayilt Sermayenin Odendifinin Tespiting iligkin Yeminli Mali Misavir

Raporu ile sapianmsgtir.

d. Sermayeye Dolayh Yeldan Sahip Olan Gerg¢ek veya Tiizel Kisiler

ORTAK SERMAYE PAYI SERMAYE ORANI1
(TL) {%}
T.[S BANKASIAS. 322262698 25,78
MENSUFLARI
MUNZAM 3Q5YAL
GUVENLIK VE
YARDIMLASMA
SANDIG] VAKFI
Cumihorivet Halk Partisi 174161161 1393
Genel Baskanhin
DIGER 733.576 141 G029
TOFLAM L 130000 b (31} 1K}

S B
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e, Fiil: Dolasgimdaki Paylar

BORSA KODU FIILE FIILT

DOLASIMDAKI DOLASIMDAKI

PAY TUTARI PAY QRANI{"4)

{(TL)

TRIKCM 152376, 242,53 28.19 |

I. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senctlerine Tannan imtivazlar ile Meveut
Imtiyazlnna Devam Edip Etmedigi:

TRAKYA CAM nezdinde sermayeyi temsil eden pay senetlering tamman imtiyaz
yokiur.

g. Sermayeyi Temsil Eden Pay Senetleri Arnsinda Varsa Intifa Senetleri ile
Tahvil ve Beazeri Bor¢lanma Senetlerine Tliskin Aciklnma:

TRAKY A CAM nezdinde intifa senedi vokiur.

SISECAM'in 09.05.2013 tarhinde ihrag ettigi ve 11.05.2020 tarihinde itfa iglernlen
tamamlanmg olan, %4,235 sabit faizh tahvilin thrac sonrasinda saglanan 250.000,000
ABD Dolan tutanndaki fon, aym sartlarcla TRAKYA CAM'z aktanlmustr,
TRAKYA CAM saiilanan fon tutan kadar anapara, faiz ve benzeri tdemaleri igin
munferiden garanii vermigtir. Isbu boreun nominal turan 200.000.000 ABD Dolarlik
kisrm, vadesinden once, 29.03.2019 tarthinde kapatlomste. Kalan nominal
30.000.000 ABD Dolarhk kismi ise vade tanhi olan 11.05.2020'de ddenerek jtfa
islemler: tamamlannmugtr

SISECAM'in toplamda 700.000.000 ABD Dolan tutarindaki 7 yil vadeli olarak
28.03.201% 1arihinde ihrag edilen tahwillerin itfa tarihi 14.03.2026 olup, kupon faiz
orant 96,95 olarak belirlenmigtir. Bu tahvillerin thraci sonrasinda sailanan
233.000.000 ABD Dolan tutanndaki fon, aym saitlarla TRAKYA CAM'a
akiantlmighr, TRAKYA CAM s=aglanan fon tutan kadar anapara, faiz ve benzer
ddemelen igin minferiden garanti vermigtir,

=~
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TRAKYA CAM'In, 31.12.2019 itibanyla, SISECAM'in gkardiin TRAKYA
CAM" i 6deme garantisi kapsaminda kendisine tahsis edilen tutar (anapara, faz,
thrag farki, komisyon dahil} toplam 2.292 740.000 TL'dir.

1.3. Yiinetim Organlar: ve Uyeleri ite llgili Bilgiler

A, Devralan Sirket {SISECAM)

Adle-Sovad Gorevi Gorey | Yer Aldif
Siiresi Komitcler
Adnon Bali Y aneting 27.03 M2l -
Kurulu
Bagkant
Dr. Ahmet Yanelim 2703 20210 -
Kirman Kurulu |
Baskan ,
Wekili L
Senar Akkns Yanelim 27032021 [ Riskin Erken
Kuruly Uvesi Saptanmas
Komiles|
l:dem Erdemn Y dnetim 27032021 Kurumsal
Kurulu Uvesi Yonctim
o K omilcsi
Zeynep Yanchim 2703 2021 Riskin Erken
Hansu Ugar Kuralo Lhesi Saplanmas
Komilcsi
Kurumszl
Yanctim
Komitesi
i Sener Yénctim 27.03.2021 Riskin Erken
kb Kurulu Uyesi Saptanmag
Kontitesi
kurumsal
Y anetim
Kamiicsi
Ding Bagimsiz 27.03.2021 Riskin Frken
Kizildemir Uve Saplanmasi
Komiles) ;;'
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Kurumsal
Yonctim
Eonutes:
Denetimden
Sorumlu
Komile
Avsun Bagimsiz 27.03 2021 Denctimden
Mercan Uhe Sorumlu
Komile
Riskin Erken
Saplanman
Komilesi
Dr. Mchmet Bagunsiz 27.03.2021 -
Cem Koxlu Uwve
8. Devrolunan Sirket 1 (ANADOLU CAM)
Adi-Soyad Garevi Garev Yer AR
S1 resi Komieter
Dr. Ahmcl Yinctim 26.03.2021 - "
Eirman Kurulu
Basgkmu !
Abdullah ¥iangLim 26032021 -
Eoiling B uauly
Bask:an
kil -
Sibzl Keg Fanclim 26052021 Furumsal
Karacaoglu Baruln Llesi YancLim
o Komitesi
Zenep Yénetim 26032021 Kurumsal
Hansu Ugar Kunelu Uvesi Yamelim
Komirzsi
Buskin Erken
Saplamas [
¥omitosi
g
/X
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[l (U



N

5‘5ECAM Birlesme Rapom
2704 2020
Mchmat Bafinmsiv iyve 26032021 Riskin Erhen
Celal Betil Saplanmas
Kamitas
Kurumsal
Y bnetan
Komites)
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Denetimden
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Riskin Erken
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Riskin Erken
Saptanmas
Komitesi

MADDE 2: BIRLESME ISLEMINE ESAS ALINAN YONETIM KURULU
KARARLARI

2.1. Genel Bilgiler

Bu FRirlesme Raporu'na konu Birlesme Islermi kapsarminde, Devralan Sirket
SISECAM tarafindan, Devrolunan Sirketler ANADOLU CAM, DENIZLI CAM,
PASABAHCE, S0DA SANAYIl ve TRAKYA CAM tum aktif ve pasifi ile bir kil
halinde devralmarak $I3ECAM binyesinde birlegecektir {Birlesme islemi) Bu
kapsumdn, SISECAM, Devrolunan $irkeller's tasfiyesz infisah yoluyla, vergisiz
olarak buttin aktif ve pasiflertyle aynen devralacaktir, Armdan Birlesme islemi Tiirk
Ticgret Kanunu'nun ("TTK") 136 ila 158, maddeler, 6362 sayl Sermaye Piyasas:
Kanunu'nun (“SerPK") 23 ve 24 maddeleri, SPE'mn Birlesme Bélnme Tebligi
(11-23 2), malga Oneml Nitehkiek iglemlere ihgkin Orak Esaslar ve Aynlma Hakki
Tebligi (11-23.1)}, Onemh Nnelikteki iglemlere (liskin Ortak Esaslar ve Aynima
Hakki Tebliin (I1-23.3), Geer Alinan Paylar Teblign (11-22 1) basta olmak Gzere diper
teblig ve kararlan ve ilgiy mevzuat hitkimlen dodrubtusunda ve aynea 5520 savilr
Kurumlar Vergisi Kenunu (“KVK")'nun “Devir Bolinme ve Hisse Degisimi”

baghkh 19 maddesi ve “Devir, Bélinme ve Hisse Defisirmt  Hallerinde
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Vergilendirme™ baghkh 20. maddesi ile 1 Sed No'lu Kurumlar Vergisi Genel
Tebligi, Ticarct Sicil Ydnetmelifi ve ilgili sair mevzuat hokimler dairesinde
uerceklestrilecaktir,

25.02.2020 farihinde Bankacihik Kanunu ile Baz Kanunlarda Degisiklik ¥ apan 7222
Sayily Kanun, Resmi Gazetede yayinlanarak yiriclide girmistir. 7222 Saylt Kanun
le SerPK'nin 23, ve 24, maddcler degigtinlmistir. Bu gerpevede SPE ' min Ser: I,
No. 23.1 sayili Onemli Mitelikteki Iglerlere 1iskin Onak Esaslar ve Ayrilma Hak ki
Tebligi'nin tadil edilmesi geeekliligi dogmugtur. Bu kapsamda 27.06.2020 tanh ve
31168 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan SPE mn 11-23 3 sayilh Onemli Nitelikl:
Iylemlere lliskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakky Teblig (“11-23.3 gsayils Teblig™y'i ilg
bu gereklilik karsilancmgtir. | 11-23.3 sayih Teblig'in Gegiei 1. maddesi'nde ise (i)
25.02.2020 rarihinden &nce kamuya agiklanan onemli nitelikieki iglemlerde, aynima
hakkina sahip pay sahipieri ve pay tutarlarun 2502 2020 dikkate alinarak
belirleneceii; bu tarith itibanyla belidleme yapilicken 1akasin tamamlanmasina
bakilmaksizin eslegmiy emirler dikkate alinacall ve aymca (i) 11-.23.3 sayl
Teblig'in yirdrlGfe girdigi tarihten Snce kamuya agklanan dnemli nitelikteki
ilemlerde, binnel fikra hikimleri saklh kalmak kaydiyvla, yicirliikten kaldinfan T1-
23.1 sayth Onemli Nitelikteki Islemlera Higkin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakki
Tebligi hakomlerine pbre sonuclandinlacain diizenlenmigtir. Bu gergevede, birlesme
raporuna konu iylemler kural olarak milga Onemli Nitelikteki lslamlere Eligkin Oriak
Esaslar vee Aynlma Hakk: Teblifi (I1-23.1)'ne tabi olmaya devam edecektir. Ancak
ayrilma hakkima sahip pay sahipleri ve pay tuarlart 25.02,2020 tarihi dikkate
alinarak belirlenecekiir,

Bu Birleyme Raporu'na konu Birteyme lglemi'ne iliskin  gerekli belgelerin
tamamlanmasi ve imzslanmammin akabinde SPK'ya izin igin bagvurulacaknr,
Bagvuru evrak: aym gin Kanmuyu Aydinlatma Platformu (“"KAP") ve Taraf
Sirketler'in internet sitclennde {www sisecamcamambalaj.com,
www.denizlicam.com, www.pasabahce com, www sisecamkimyasallar.com,
www.sisecamduzcam.com vé www.sisecam com) ilan edilecektir.

TTK'min “inceleme Hakk" baghkl (49 maddesi uvarinea, amlan Birlesme =
[slemi'ne iliskin  SPK  tarafindan  onaylanan belgeler, Birlesme  Igleminin "'I!,- k;li’
onaylanaca@ olaganisti genel kurul toplanulanndan en az 30 gon dnce Tiirkiye
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Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edileeek ve aynca Taraf Sicketler'in merkezlen,
subeleri ve intemet sitelerinde pay sahiplerinin incelemesine agilacaknr.

SPK'nin igleme uygun gbrisonin alinmasindan sonra ise, Birlegme Balinme
Tebhigi'nin (11-23.2) “Kamuyy Aydinlatiimas™ bashikl 8 maddesi ile Taraf
Sirketler'in SPK tarafindan onaylanan duyuru metni, birlesme sgzlesmesi ve
birlesme rapory ile son Og yilin finansal ruporlan, wzman kurulug raporu, bitlegme
sonrasi tahmini agiliy bilangasu, son iic yithik bagimsiz denetrm caporlar ve ilgilt tim
birlegme evraks pay sahiplerinin bilgilendirilmesi amaciyla Bitegme islemi'nin
onaylanecad genel kurul toplantisindan an az otuz gin &nce Taraf Sirkeller'in
internet sitclennde ve KAP aacilifn ile duyurulacakir, Sirketlerin merkes we
subelarinde incelenebilecektir

2.3 Yinetim Kunulu Kararlan

Devralan Sirket - Sisecan’in Yéngtim Korulv Karire:

SISECAM"in 30.01.2020 tanhli Yénetim Kurulu Kafran ile, Sisecam Toplulufu nun
uzun donerm stratejileri ve kiiresel piyasalardaki rekabetgi hedetlers dogrultusunda;
verimliligi, etkinligi, yahnhg ve ¢eviklifi sajilamak amacryip; ortaya gikacak
potansiyel wig birligi deperlendirilerek, SISECAM"in fanlivetlennin tek bir gat
altnda toplanmasini ve yausimelann da iglem hacmi ve derinligi yiksek hissclere
yatirtm tercihlert dogrultusunda SISECAM'in pivasa degerine de olumlu katk:
saflamasi temin amaciyla, SISECAM ' in, Anadolu Cam Sanayii A.S., Denizli Cam
Sanayu ve Ticaret A 5., Pagabah¢e Cam Sanayii ve Ticarct A.S., Soda Sanayii A5
ve Trakya Cam Sanayii A.§. ile, SerPK, SPK'min Servll, N 23.1 sayih Onemli
Niteliktek Islemlere liskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Teblili, SPK'mn Seri;
11, N 23.2 sayill Birlegme ve Bélinme Tebligh, TTK, KVK ve ilgili difer mevzuat
hikimlen gergevesinde birlesme  niyetiyle goriigmelere  baglanmasine  karar
vanlmisgtir.

SISECAM'In 27.04.2020 taribli Yénetim Kurulu Karar ile SISECAM'in, Anadoly .,
Cam Sanayii A.5., Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A.S., Fagabahge Cam Sanayii ve x
Ticaret A5, Soda Sanayii A.S. ve Trakya Cam Sanayii A 5, ile, SerPK, 5PK 'nin

Seri:H[, N 23.1 say' Onemli Nitelikteki tslemlere Higkin Onak Esaslar ve Aynima

Hakki Tebligr, SPE 'min Seri: [, N 252 sayili Birlegme ve Bolunme Tebligh, TTK, a\
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KVEK ve ilgili diger mevzuat bokibnler cergevesinde devralma ydntémi e
birlesmesi islemlerinin baslanlmasina, Birlesine Sézlesmesinin  mzalanmasina,
Birlesme lslemine iliskin SPK'ya Duyuru Metnitin anaylunmas: g bagvuruda
bulunulmasina ve swerekli tglemlerin yinitilmess igin Sayin Or, Ahmat Karman ile
Sayin Mustufa Girkem Elvenci’nin giirevliendirilmesine karar venimigtie

Herleyen sirecte, isbu Biclesme Raporu'nda perekli tadiller yaplimg olup sbu
Birlesme Raporu Sirket Yénetim Kurulo tarafiodan  14.07.2020 sanhlh yénetim
kurulu karari ile tadil edilen hali ile onaylanmistr,

Devrolunan Sivket 1 - Anndolu Cain™in Yinetim Kurola Kavarn:

ANMADOLU CAM'n 30.01.2020 tanhli Yanchm Kurgly Karan ale, Sigceam
Toplulugu'nun uzun donem stratejilen ve kiresel pivasalardaki rekabetgi hedeflen
dogrultusunda; verimlilifu, etkinhifi, yalinh ve gevikligi saglamak amaoiyla, onaya
cikacak potansivel g birligi degerlendinlerek, SISECAM In faaliyetlennin tek bir
cat alundy toplanmasing ve yatnmeilann da islem hacmi ve dennlif yiksek
hisselere yathrm  tercihleri  dofruliusunda  pivasa deiierine de olumlu  katki
saflamasin temin amacivla, ANADOLU CAM in SPKn, SPE'nin Seri:1l, N 23.1
sayilt Onemli Nitelikicki {glemlere fliskin Ortak Esaslar ve Aynilma Hakk: Tebhd,
SPK 'min Seri: 1, N 23.2 sayilr Birlegsme ve Balinme Tebligh, T, KVE ve leil
diger mevzuat hiokimlen gergovesinde; Demzli Cam Sanayu ve Ticarct A,
Pagabahge Cam Sanayn ve Ticaret A5, Soda Sanavii A 5, ve Trakyn Cam Sanayi
A5, ile birlikte Turkive Sise ve Cam Sanavit A.S "ve devrolmak suretiyle birlegmesi
nivenyle gorigmelere baglanmasina karar verilmistir.

ANADOLU CAM" M 27.04.2020 tanhlh Yénetim Kurulo Earan ile Denizh Cam
Sanayu ve Ticaret A.S., Posabahge Cam Sanayn ve Ticaret A5, Soda hanayn A%
ve Trakya Cam Sanayun A%, ile bilikte, 8PKn, SPK'nin Serc)l, N 231 sayili
Onemli Nitelikecki tglemlere Ihiskin Onak EBsaslar ve Aynlma Hakk Tebligi,
SPK'min Seny: 1L, W 23.2 sayili Birlesme ve Bblanme Tebhf'i, TTK, KVE ve ilpili
diger mevzuat hikimler gergevesinde devralma ydntemi tle Ttrkive Sise ve Cam
Fabrikalan A.S. ile birlesmesi 1slemlerinin baslatilmasina, Birlesme Sozlesmesioin
imzalanmasina, Birlesme Islemine iliskin SPK ya Duyuru Meminin onaylanmass igin
basvuruda bulunulmasma ve gerekli iglemlarn yaritidmes: ¢in Sayin Dr. Ahmet
Kirman ile Savin Sibel Kop Koracaoglu'nun géreviendirilmeasine karar verilmigtir,

irlesme Raporu
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llerleyen suregte, isbu Birlesme Raporu'nda gerckli tadiller yapilmig olup igbu
Birlesme Raperu Sirket Yonetisn Kurulu tarafindan 14.07.2020 tarihli yonenm
kurulu karan ite tadil edilen hali ile onaylanmstir.

Deviolunan Sirket 2 = Demizli Canin Yinetim Karuly Barai:

DENIZLI CAM'in 30.01.2020 tarihli Yonetim Kurulv Karan e, Sisecam
Toplelugu'nun wzun dénem stratepilen ve kitresel piyasalardaki rekabetgi hedeflen
dogrultusunda; verimliligi, ctkinligi, yahinhi ve cevikligi saplamak amaeiyla; ortaya
wikacak polansiyel sic birhigi degerlendirilerek, SISECAM 0 faalivetlerinin tek bir
gatr altinda toplanmasimt ve yaiomalann da iglem hacm ve dennhipl yiiksek
higselera  yatinm  tercihlen  dofirultusunda  pyasa defierine de olumln  katk
safilamasini temin amaciyla, DENIZLI CAM mn SPKn, 5PK nin Seri:11, N 23,1 sayih
Onemli Mitelikteki Iglemiere iligkin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakki Teblif,
SPK'nin Seri: 1, N 23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligh, TTK, KVK ve ilgil
diger mevzual hikumleri gergevesinde; Anadolu Cam Sanayii A.S., Pasabahge Cam
Sanayii ve Ticaret A 5., Soda Sanayn A.8. ve Trakya Cam Sanayii A5, ile birlikte
Tirkiye Sise ve Cam Sanavii A.5.'ve devrolmak suretivle birlesmesi niyatiyle
goriismelere baslanmasma karar verilmistir.

DEMIZL] CAM"in 27.04.2020 tarihli Yonetim Kurulu Karan ile Anadolu Cam
Senayti A 5., Pagabiaher Cam Sanayii ve Ticarct A5, Soda Sanayii A5, ve Trakya
Cam Sangyii AS. ile birlikte, SPKn, SPK'min Seri:ll, N 231 savili Onemli
Niteliktuki Ilemlere Migkin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakki Tebligi, SPK min Seri:
11, N 23.2 sayili Birlegme ve Bolinme Tabligi, TTK, KVK ve ilgili difer meveoat
hikiimler gercevesinde devralma vbntenu ile Turkiyve Sise ve Cam Fabrikalan A8
ile birlegmesi iglemlerinin baglatilmasina, Birlesme S8zlesimesinin imzalanmasina,
Birlesme 1slemine iliskin SPK'va Duyuru Metninin onaylanmasi igin basvuruda
bulurulmasina ve perekli islemlerin viurinilmesi igin Sayin Cemil Tokel de Sayin
Gokhan Giralp'in garevliendirilmesine karar venlmistir.

llerleyen sisegte, isbu Rivlesme Raporu'nda gerekli tadiller yapilmis olup igbu
Birlesme Raporuw Sirket Yonetim Kumulu tarafindan 14 07.2020 tanhli ydnetim
kurulu karari ile tadil edilen hali e pnaylanmglr,
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PASABAIICE nin  30.01.2020 arihli Yénetim Korulu Karan  ile, Sigecam
Toplulugu’'nun uzun  disnem  siralgjilen  ve kirese] pivasalardaki rekabergi
hedeflenmiz dngrultusunda; venmlligi, etlkinligi, yahnhd ve cevikhi@ saglamak
amaciyla; ortaya gikacak potansiyel wic hirhigl degerlendirlerek, SISECAM in
faahvetlerimn tek bir ¢atr altinda toplanmasini ve yahnmalann da iglem hacm ve
derinlifi yaksek hisselere yalirim tercibleri dofirultusunda piyasa defierine de olumlu
katk: saglamosinl temin amaciyla, PASABAHCE nin SPKn, SPE min Sericll, M 23.1
sayill Gnemli Nigelikteki 1slemlere iskin Qnak Esaslar ve Ayrilma Hakk: Tebligi,
SPR'mn Sen; 1L N 23.2 suyih Birlesme ve Bélinme Tebhie', TTR, KVK v il
difer mevzoal hikimlen gergevesinde; Anadelu Cam Sanayin A5, Demzh Cam
Sanayil ve Ticaret A.5., Soda Sanayn A& ve Trakya Cam Sanavir A5, ile birlikte
Tirkiye Sise ve Cam Sanavii A% ye devrolmak suretyle birlesmesi niyetiyle
rorismelare baslanmasina karar venlmistir.

PASABAHCE nin 27.04.2020 tanthh Ydnetim Kuruly Karan ile Anadolu Cam
Sanayn AS., Demgli Camt Sanayu ve Tiwcarel A%, Soda Sanayn A.S. ve Trakya
Camn Sunayii AS. e Dbirlikte, SPKn, SPE'mn Seri:ll, N 23.1 sayih Onemli
Nitelikteki Islemlere [liskin Ortak Esaslar ve Aynilma Hakkr Tebligi, SPK. nin Sen:
1, N 232 sayih Birlegme ve Bélinme Tebligh, TTE, KVK ve ilgih diger mevzoat
hikumlen gergevesinde devralma yontemu ile Tirkiye Sise ve Cam Fabrikalan A5,
ile tirlesmesi 1slemlennin baglatlmasina, Birlegme Sozlcsmesinin tmzalanmasing,
Birlesme [slemine iliskin SPK'ya Duyuru Melninin onaylanmas: igin basvuruda
bulunulmasina ve gevekh slemlenn yicitilmesi igin Sayin Dr. Ahwer Kirman e
Saymm Gikhan Giralp™in gérevlendirilmesine karar veribimigtir.

llerleyen silregte, isbu Birlesme Raporu'nda perckli taditler yapilmus olup ishu
Birlestme Rapotu Sirkel Yonetim Kurulu tarafindan 14.07.2020 tarihli yonetim
kurulu karar ile tadil cdilen hali ile onaylanmigr,

Deveolunan Sirket 4 = Soda Sanayinr'nin Ydnetin Kurulu Kacare:

SONDA SANAYInin 30,00,2020 tanhli Yénetim Kuruiu Karan ile, Sigecam
Toplulugu'nun yzun ddnem stratgjilen ve kiiresel piyasalardaki rekeabetei hedeflen
dogrultusunda; verimlilifi, eckinlidi, yalhinh@ ve ¢evikhidi saglamak amaciyla; ortaya
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gtkacak polansivel gig birligi degerlendirilerek, SISECAM'win faalivetlerinin tek bir
¢ab altinda toplanmasim ve yatirimelarm da islem hacmi ve derinligi yuksek
hisselere  yotiren  tereihlent  dogrulinsunda  piyasa degenne de olumlu  Katk
saglamasim temin amasyla SODA SANAYInin SPKn, SPK'nin Seri;[l, N 231
sayth Onemli Mitglikteki Islemlere Niskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakki Teblhigi,
SPK'nin Sen: 11, N 23.2 sayili Birlesme ve Bolunme Tebhg'i, TTHR, KVK ve ilgili
diger mevzuat hikOmleri ¢ergevesinde, Anadelu Cam Sanayii A.Y., Denizli Cam
Sanayu ve Ticarst A%, Pasahahpe Cam Sanayti ve Ticaret A5, ve Treakya Coam
Sanayii A5, e birlikte Tarkiye Sise ve Cam Sanayu A5 've devrolmak
suretiyle birlesmest nivetivle porusmelere baslanmasina karar verlmigtir,

SODA SANAY|'min 27.04,2020 mnhli Yonetim Kurolu Karan ile Anadplu Cami
Sanayit A5, Denizli Cam Zanayii ve Ticaret A5, Pasabahge Cam Sanavii ve
Ticaret A5, ve Trakya Cam Sanayn A.§. ile birlikte, SPKn, SPK oo Seri:[[, N 23.1
sayili Onerndi Nitelikteki Islemlere lligkin Orak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi,
SPKmin Sen; I, N 23.2 sayili Birlesme va Bélinme Tebhh, TTE, KVE ve ilgili
difer meveuat hikimlen ¢ergevesinde devralma yontem il Tirkiye Sise ve Cam
Fabrikalan A.5. ile birlesmesi islemlerinin baslaulmasina, Birlesme Stzlesmesinin
imzalanmasina, Birlesme 1slemine iliskin SPK ya Duyuru Metninin anaylanmasi icin
basvuruda bulvnulmasing ve perckl islemlerin yordtilmes igin Sayin Dr. Abmet
Kirman ile Saym Umut Bans Dénmez'in gdrevliendirilmesine karar ventmistir,

Nerleyen siiregte, ishu Birlegme Raporu'nda gerekli taditfer yapilmiy olup igbu
Birlesme Raporu Sirket Ydneoom Kurulu tarafindan 14,07.2020 tanhli y6netim
kurulu karan ile 1adil edilen hali ile onaylanmistir.

Deveoluman Sicket 5= Teakya Camtmt Yoonetom Kol Kavar:

TRAKYA CaN'in 30012020 wunhli Yoneim Korulu Karan ile, Sisecam
Toplulufru'nun uzun donem strateilert ve kiresel pryasalardaki rekabetgi hedefen
dogrultusundn; venmlilign, etkinlil, yalinh g ve geviklign saglamak amaciyla, oraya
cikacak potansivel gog birlifd deferlendinilerek, SISECAM i faaliyetlerinin tek bir
¢at alunda toplanmasim ve yatmmeilann da iglem hacm ve dennlifn yiksek
hisselere  yubrim  tercihles doirultosunds piyasa  deferioe de olumlu  katk
saflamasini temin amaciyla, TRAKYA CAM'in 5PKn, SPK'nin Seri;ll, N 23.1
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say1lt Onemli Nitelikteki lglcmlcrc Miskin Qrak Esaslar ve Ayrilma Hakla Teblig,
SPE'mun Seri: 11, N 232 sayily Birlesme ve Boliinme Tebhif'i, TTK, KVE ve ilgih
difer mevzuat hikimleri gercevesinde; Anadolu Cam Sanavii A.5., Denizli Cam
Sanayu ve Ticarel A5, Payabahge Cam Sunayin ve Ticaret A%, Sodu Sanayn ALS,
e brrlikte Torkiye Sige ve Cam Sanayil A5 'ye¢ devrolmak suretivle birlesmest
niyettyle goriismelere baglanmasing karar verilmisgtir,

TRAKYA CAM'n 27,04,2020 tarihli Yénatim Kurulu Karan jle Anadolu Cam
Sanayit A5, Denizli Cam Sanayn ve Ticaret A.S., Pasabahge Cam Sanayir ve
Ticaret A5, ve Soda Sonayn A8 ile birlikte, SPKn, SPK'nin Sencll, N 23,1 5oyl
Onemli Nitelikteki Islemlere Uiskin Ortuk Esaslar ve Aynlma Hakki Tebli,
SPKrun Seri: 15, N 23.2 sayili Birlesme ve Bolinme Tebligh, TTR, KVE ve iluoih
differ mevzuat hitkiimlen gergevesinde devralma yontemi e Tirkiye Sige ve Cam
Fabrikalars A.5. ile birleymest iglemlerinin baglaulmasing, Birlegme Séeleymesinin
inzalanmasina, Birleyme bslemine iliskin SPK'va Duyury Metuinin onaylanmas igin
bagvuruda bBulunulmasina ve perckli sfermlenn yariatalimest igin Saym De. Abimet
Farman ile Sayin Higeyin Burak Dagh 'vin pdreviendirilmesine karar verll migtir,

Uerleyen siregte, isbu Birlesme Raporu'nda serckli tadiller vapilmus olup isbu
Birleme HRapory Sirket Yénetim Kurnulu tarafindan 14,07,2020 tanhli yinetim
kurulu karar ile tadil edilen hali ile onaylanmgnr,

MADDE 3; BIRLESME JSLEMINE ESAS ALINAN FINANSAL TABLOLAR

Bu Birlegme Raporu'na konu Birlegme lslemi'nde, Devralan Sitket SISCCAM e
ANADOLL CAM, DENIZLD CAM, SODA SANAYIl ve TRAKYA CAM'n
SPKn'na tabi sirkeflerden elmas ve paylanmp Borsa Jstanbul A5 de ("Rorsa™)
halka arz edilmiy ve iglem gdriyor olmas nedeniyle, SPK'min “"Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar ‘Tebligi™ (11-14,1)  kapsaminda, Kamu Gozetimi,
Muhasshe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan  yayvinlanan  Tiirktye
Muhasebe Siandartian ve Tirkive Finansal Raparlama Standartlan na uyizun olarak
hazirlanan ve bagimsiz denetimden geginlmiz 31122019 tanhli willik finansal
1ahlolart ve dipnotlan esas alinmisor, PASABAHCE'nin SPKn'nga tabi olmamas:na
ve paylammin herhang bir borsada halka are edilmemis olmasina ragmen finansal
lablolan ve dipratlan SPK'min “Finansal Raporlamaya [ligkin Esaslar Tebligi” (Il-
14,1) kapsaminda, Kamu Cedzetimi, Muhasebe ve Denctim Standantlyn Kurumuy !
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tarafindan  yayinlanan  Tivkiye Muhasebe Standartlan ve Tirkiye Frnansal
Raporlama  Standartlan’na uygun olarak hazirlanan ve bagimsiz deretimden
gevinlmiy olup, bu gergevede 31.12.2019 tarihli yillik finansal tablolan ve dipnotlar
2515 ﬂ.lll‘ln'llshl'.

MADDE 4: BIRLESME [SLEMINE ESAS TESKIL EDEN UZMAN
KURLLUS RAPORU

Rirlesme lglemi‘nde; birlesme orammn, degisim orzmimn ve bunlarla wyumlbu bir
sekilde Birlegme Islemi nedeniyle Devralan Sirket SISECAM nesdinde yapilacak
sgrmaye arinm futannin ve takiben de séz konuso sermaye arhnmi sonucy olugacak
SISECAM paylanndan Devrolunan Sirketler'in pay sahiplerine tahsis edilecek pay
adetlerinin ilyili mevzuat hikiml gring uywun, adil ve makul olarak ve higbir sekilde
tereddite yer birakmayacak sekilde tespitinde, SISECAM ile ANADOLU CAM,
DENIZLI CAM, S0DA SANAYIl ve TRAKYA CAM'in SerPK'na tabi olmasi ve
paylannin Borsa'da halka arz edilmis ve islem gériyor olmas: nedeniyle, stz kanusu
hesaplamalarda SPK'min Seri: I, N 23.2 sayil: Birlesme ve Bolinme Teblif'inin
“Ueman Kurulug Gérisir" baglifin tasiyan 7. maddesi hiskimlerine uygun olarak
PwC Yanetim Dangmanhin AS. tarafindan hazirlanan 27,04 2020 tarihli Uzman
Kurulug Raporu (“Uzman Kurulug Raporu™) esas alinmignir.

Uzman Kurulu, SISECAM'in 31.01.2020 tarihli yetkilendirmesi dahilinde segilemis
ve yetkilendirilmiytir. Bu kapsamda, isbu Birlesme Raporu ve Birlesme [slemi’ne
istinaden hazirlanan Birlesme Sizlesmesi'ne konu Bitlesme islemi'nde kullamlmak
uzere Uzman Kurulug Raporunun hazrlanmas: igin PwC Yonetim Danismanhi
A% e 31,01.2020 tarihinde sdzlesme imzalanmushr.

Uzman Kurulug Raporu'nun Yénetici Ozeti ve {mli eklen isbu Birlesme Raporu
ekinde yer almakiadir (Ek-2),

MADDE 5; BiRLESME SOZLESMESI

Birlegme lglemi'ne iligkin Birlesmeye Taraf Sirketlern yonetim oreanlatnca
hazirlanan Birlesme Sozlesmesi’ne isbu rapor ckinde yer venlmistir.
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MADDE 6: BIRLESME iSLEMINE ILISKIN DUYURU METNINE
SERMAYE PIYASASI KURULU'NDAN ALINAN ONAY

Birlesme lslemi’ne itigkin hamrlanan Duyuru Metni, Sermave Piyasast Kurulu
tarafindan [_ ][__]2020 ve| _] sayil yaxi ile gnavlanmstir,

MADDE 7: AYRILMA AKCESI

Isbu Birlesme Raporu’na konu Rirlesme Islemi kapsaminda TTK min 141 maddesi
uyannea ayrilma akcesi dngdrilmemistir, Bununla birlikte, SPE'min Seri: [L, N 233
sayilr Onemli Nitelikteki Iglernler ve Aynlma Hakki Teblign ve igsbu Birlesme
Islemi’nde uypulama alan bulacak olan malga Sed: [, N 231 sayih Oneml
Nitelikteki Igtemlere lliskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakki Tebligi ve ilgili sermaye
piyasas) meveuatt uyarnca ayrlma hakkinin kullasim ise bu Birlesme Raporu’nun
18 maddesinde dizenlenmistir,

MADDE 8: DENKLESTIRME ODEMESi

Isbu Birlegme Raporu'na konu Birlesme Jglemi kapsaminda, Devrolunan Sirketler'in
annlk pay sahiplerine TTK'ntn 140, maddesi oyannea denklestirme édemesi
yapilmasg: dngorisfmemistir,

MADDE 9: RIRLESME [SLEMININ AMACLARI, HUKUKI VE
EKONOMIK GEREKCELERI

Isbu Birlesme Raporu'na konu Birlesme tglemi nin amaglan ile hukuki ve ekonomik
serekgelen asaidaki gelaldedir:

~Bulesme lslemi ile pivasa degerinin va iglem derinliginin artmast sonwcunda
SISECAM hissesi daha fazla kurumsal yabaner yatmtmomin yatinm kriterlerinj
sailayabilir hale gelmesi ve bu durumun hisse performansina ve dolayisiyla
Sigecam'in degerine olumlu etkide bulunmasi dngorilmektedir.

—"Holding iskontosunun orta vadede girket degerine eklenmesi beklanmakiedis,
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—Halka agqik tek girkete diigiilmesi sayesinde yatmmalar Sisecam Toplulugu'nun
("Toplolok™) stratgjisi ¢ok daha kolay agiklanabilir hale pelecektir ve Sisecam
hissesi daha istikearl. bir seyirizler hale paleby|zcekiir

~SISECAM yaunmeilarinin temettiydl dreten isletmelere yaklasmas: ile daha etkin
bir temeliz dagihm polittkas) uygulanabilecekis.

~Halka agtk istiraklerin ortadan kalkmasi ile meveut karmasik yapinin ortaya
¢ikardifi mevzuata uyum maliyet ortadan kalkacaknr, Bes halka aqik sirketin yer
aldvi Topluluk iginde karsiikh islemlerin kaginiimaz olarak ortaya gikardig riskin
yénetilmesinin yaratt@ maliyet digindz, yapilan ¢alismalann riskin gergeklesmesini
engelleme konusunda bir garanti olusturmadiii ve daima bu ihtimalin mevout
bulundugu da degerfendinilmelidir.

—Topluluk igi iglemlerin perceklestirilmesi i¢in harcanan emek ve kaynaklar bagka
alanlara kaydinlarak tasarruf ve etkinlik saglanacaknr. Aynica dretim, satis ve
pazarlama, kalite, tedarik zinciri gibi alanlarda gruplar arasinda sinerji saglanacak ve

elde edilecek koordinasyan ile bu fonksiyonlar daha etkin yoretilebileceklerdir.

—Kurumsal kimlikte gergeklesecek leklik sayesinde Topluluk igi ve dig iletisimde
etkinlifien safilanmasi miimkiin olacaktir.

=Yundisi holding yapilannda da konsalidasyonz gidilmes) 1mkim ortaya gikacak ve
bu sayede ek maliyet digiirme $5z konusu olacaktir.

-Topluluk kaynaklannin serbestge  bitin  gruplarca  kullamilabilmesinin - ve
dafinlabilmesinin getirecedi olumtuluklar alacaktir,

g
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MADDE 10: BIRLESME iSLEMININ SONUCLARI

10.1. Devralan Sirket’in Avanlncak Sermaye Tutari, Defisim Gram, Birvlegme
Oramt ve Devrolunan Sivketler'in Pay Sahiplevine Verilecek Paylarim Nev'i ve
Nominal Deperi

Uzman Kurulug Raporuna pore, asaiids belictilen esasiar dahilinde birlegme
sonvasinda Devralun Sirket SISECAM'in yeni ortakbhk yapust birlesmeye Taraf
Sirketler'in birlegmeye iligkin genel kureul toplantlanndy devrglan ortakhklann pay
sahiplerinden highirinin igbu Birlesme Raporu'nun 18, maddesinde yer alan ayrilma
haklannm kullanmamasi durumunda asafidaki pibi olacakor. 86z konusu aynlma
haklari kullamlirsa, kullamm tutanna bagh olarak, birlesme sonrasinda Crevralan
Sirket SISECAM"m yeni odakhk vapisi farkhhk arz edecek; kullamlan aynlma
hakkina isobet eden sermaye tutan cercevesinde Birlegme [glerm sonras: secmaye
tutari hesaplanarak, sermaye artigi bu tutaea uyoun bic sekilde gerceklesecek ve by
tutara thgkmn iheag belzesi alinmag gin SPK ya bayvorulacakir,

ORTAK SIFAR‘:')I‘T :[: LA
mr o
TL) ORANI (%)
Tiirkiye Iy Bankus AS [ 354 MILT0285
Halkns Acik Kisim
I 325 43230611
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SPK min Birlegme Bolinme Teblif ([1-23.2) mn “Uzman Kurulug Gorigi™ bashkl
7. maddes) hikiamlerine wyeun olarak, Uzman Kurulus Gonisi'niin hazirlanmasinda
Taraf Sirketler’in nitelikleri dikkate alinarak 4 (dor) degerleme yonlemni dikkate
alinmustir,

Bu kapsamda, dezerleme galismasinda; Gehr Yaklasimn (“GY"™), Piyasa Yaklagimt
("PY""), Net Varhk Yaklagrrm ("NVY™} ve Borsa Degen ("BD™) olmak dizere 4
yvontern kullantimistir

- Gelir Yaklagum (*GY"): Bu yoniemde Birlegsecek Sicketler’in deieri, projeksiyan
doneminde yaratilmasi beklemen nakit akimlanmn net bugunkii deferlenne
indirgenmesiyle elde ediimektedir Gelir yaklagisu kapsaminda Birlegecek Surketler
yonctimlen tarafindan saglanan ig planlan ve t5 plam ddnenn sonrasina ot nakit
akimi  tahminleri dikkate alinnusttr. INA  calismast  kapsaminda  Birlesecek
Sirkatlerin gelig/uidenini, Gdeyecefi vergiyi, yaunmlanm ve iglgtme sermavesi
thttyact  dngdren bir indirgennmis nakit akimlan medeli hamdanmistr. INA
hesaplamasinda Dirlesecek Sirketler yonetimlennin sagladim bilgiler esas ahnmistir,
Birlegsecek Sitketler'in gelecekte varammasy bekiegnen nakit akimlantnin bugiinko
degerlens, nakit alomlannin sz konusu sirketlenn nsk profiline vygun bir iskonta
orani  kullamlarak bugine indirrenmesivle  hesaplansustie.  Gelir  yaklasinu
kapsarmnda galiymads dikkate ahinmig bitdn yicketler igin solo hisse degeren tahmin
edildikten sonra her bir Birlesecek Sirket'in toplam defenimin  hesaplamas
asamasinda “Parcalarnn Taplomi™ ydntemi kullamlmighr, Bu yéntemde her hir
Birlegecek Sirket'in kendtsi, bafh ortakliklan ve istiraklen tgin tahmin edilen hisse
deperleri Birlesecek Sirketin sdz konusu sicketlerdeki sahiplik gram ile garpilmg,
Birlesecek Sirket'in kendi defieri ile bagl orakhk ve istiraklennde sahip oldugu
paylarin degen toplanarak toplam hisse deferine ulasilmigtie. Birleseeek Sicketler’in
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nakit yaratma potansiyellering iligkin baklentileri daha iyi yansiyor olmast, aymi
zamanda COVID-19 etkilerini dikkate almas ve aynca devreye girecek yeni yannm
prajelering igermesi sebebi ile Uzman Kurulug tarafindan Gelir Yaklagimi'na %30
arhk vertlmistir.

- Piynsn  Yaklagm  (*PY"): Piyasa  Yaklasimt kapsamunda  uygulanabilen
karsrlasunlabilir girket (“K5'") ve iglemler (“*Ki*') vontemlerine utire; Birlesecek
Sirketler ile benzer operasyonlara sahip sirketlerin degerleme garpanlare dikkate
ahnarak 1oplam hisse degeri tahmin cdilmektedir. Bu yomternde sirket defieri,
karplagtinlabilir halka agik girketler ve daha dnce satin alma islemine konu olmus
sirketlere ait finansal verilerin analizi sonucu bulunmakta ve finansal by ukliklerin
katlan cinsinden ifade edilmektedir. Bu yoniemin kullaninindaki en bayiik enpel,
birchir kargilagtinlabilir gitket ve iglemlerin bulunmasinda yasanan zorluklardir
kargilagunlabilic Sicketler analizinde Birlesecek Sitketler’le benzer operasyon,
karhlik ve borgluluk oranlanna sahip ve Birlesecek Sirketler'in Faaliyet posterdigi is
kollati ve cografyalarda rekabet iginde oldufu anlasilan Kargilagtinlabilic halka gk
girketler dikkate alnnmghr. Kargilagtirmada  dikkate alinacak wygun deferleme
carpant olarak “Sirket Degeri (SDYFAVOK oran:’” belirlenmistir. SD/FAVOK oran
igili gicketlerden elde edilen 2015-2019 donemlarini kapsayan 5 yillik ortalama
piyaga degerlen ile yil sonu net boreluluk tutarlan ve diger anlamli veriler
kullanilarak hesaplanmugtir. 5 yil kapsayan bir dénem igin yiliik bazda hesaplanan
ve ontalama olarak dikkate alinan bu otamn sekériin genel carpanin temsil siig
disindlmektedir, Hesaplanan ¢arpan Birlesecek Sirketler'in 2019-2022 donemlenm
kapsayan 4 willik ottalama FAVOE tutanna (enflasyon dizeltmesi ile 2019 vili
fiyallarntna  getirilmig) uyeulanarak  sirket degeri tshmin cdilmistir  Carpanin
uygulanacuin FAVOK in belirlenmesinde kullanlan bu yéntem ile betaber COVID-
19 saigimin kisa vadede olabileeek etkisi FAVOR baana duhil edilmis ve bu sayede
Fiyasa Yaklaguni gahymasi kapsaminda da bu gincel geligmenin deger uzerindeki
etkisi dikkate altnabilmistir, Karsilagnrlabilir islemler yantemi ise; yeterli sayida ve
delayiar tam olarak kanmiya agiklanmay islesn bulunamamas:, bulunan islemlerin b
kismiin azinhik payi hisse satin alim) ile ilgil olmasi ve deierleme tarihinden geriye
donitk son 3 yilda sergeklesmig islemlers odaklalmas senncu islem sayisinin

siirlt kalmas) nedenleriyle uypulanamarmighr. SISECAM igin Pivasa Yaoklagim
uygulanirken kargilastrilabilic sirketler bulmaya yénelik ayn bir analiz galigmasi (:S,
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yapmamiy, SISECAM disinda kalan ve direkt olarak $1SECAM'in istirak eitigy
diger Birlegecek Sitketler’in Piyasa Yaklagim sonuglan SISECAM"in sahiplik oran
dahilinds dikkate alingrak SISECAM'in toplum hisse degeri tahmin edilmistir.
SISECAM wn direkt rstirak euisti ve Birlesecek Sirketler disinda kalan Diger Sicketler
1gin i15¢ Piyasa Yaokiaginm kapsamunda Gelir Yaklasi va da Net Varitk Yaklasimi
uypulanarak elde edilmiy defer lahminleri dikkate abnnustir. Diger Sicketler, dar
kapsaml ve topluluk ihtivaglarna sxel faalivetlerle istigal sumalerinden Stir by
sirketlerin degecleme gahgmasinda Piyasa Yaklagimi'min uygulanmasinin dogr
almayacaim diginilmigior. Birlesecek Sirketler ile operasyanel ve finansal olarak
benzer vapida ve dojtudan rakip konumunda olan birguk gicker halka agiktir. Bu
girketlenin carpanlan anlamh bir sektor ¢arpami olarak degerlendirilerek, 1Jzman
Kurulug tarafindan Piyasa Yaklagimi’na da Gelir Yaklagimi'ndakt gibi, 2630 agirhk
verilmistir.

~Net Varhk Yaklagime (“NVY™): Net Varlik Yaklasinn 'nda bir alicitin bir igletme
igin ddeyeced bedelin, en az o igletmenin bitin vatliklanmin ve horglanmin belli bir
tarihte oakde gevrilmesiyle elde edilecek tutara veya isletmeyi buginkd konumung
getrmek igin yapilacak harcama tutaring (itfa edilmis venileme degeri) cgit olacafy
varsayimu temel alinmoktadir, Bu kapsamda, 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla
SISECAM, ANADOLU CAM, DENIZLI CAM, SODA SANAYIl v TRAKYA
CAM igin SPK’'nin; PASABAHCE igin ise KGK'min belirlemis  oldufu
dizenlemelerde referans verilen TMS/TFRS finansal ruporlama standartlarina gére
hazrlanmig ve bagimstz denctimden geemiz mali tablolarda yer alun konsolide
dzkaynak tutarlan dikkate alnarak met warlik degederi tahmin edilmistir. Bu
kapsamda bilungoda goriilen dzkaynak tutarlanng ddenecek/toplanacak ternettiler
pin diizeltmeler  yapilmig, aynica bam varhk ve yukimliloklere iliskin de
diizeltmeler yaptlongtr, Birlesecek Sirketler'in sermaye yogun faalivetler ytritmes:
nedeniyle Net Varhk Yaklagimi yonteminin dikkale abnmasi gerekmektedie. Ore
yandan, scrmaye vatiriralanmn getirisimin gelecekte olugmas sebubiyle Met Varhk
Y aklagime'na, Uzman Kurulug tarafindan 9620 agiclik verilmigtir,

=Borsa Degeri (“BD"): Birlegmeye kony olan sirketlerin halka agik olmasi ve aktif
bir piyasadan clde edilen fiyar bilgisinin degiere vonelik unlaml bir pésterge olarak ]
dederlendirilmesi nedeniyle; birlesmeye koru olan sicketlerden halka agik olanler t
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icin RBorsa Defen deferleme calismasinda  dikkate alinmugtir. Borsa Deger
kapsavunda deger hesaplanirken, Birlesecek Sirketler’in gimlik iglem hacrine pore
agirhklandintmis ortalama hisse fivan, SISECAM yanetiminin birlesme galigmasin
Eanuyu Aydiniaima Platformu'na {(KAP) apkladi@ tanh olap 30002020 we
31.01.2019 arasi genye doniik 1 wilhk ddnem dikkate alinarak hesaplannstir
PASABAHCE'nin hisselertnin borsada tslem pormemesi sebebiyle Gelir Yaklasimi
ve Myvasa Yaklasimu sonugian dikkate ahinarak tahmini borsa degteri hesaplanirken,
diger Birlegecek Sirketler'in Borsa Degerleri ile Gelir Yaklagim ve Pivasa Yaklagim
kapsaminda qhan degerleme sonuglannin ortalamasindan hesaplanan oran dikkate
almmugtir, Bu pran PASARAHCE i¢in Gelir ve Piyasa Yaklagimlar 'ndan bulunan
deferlerin antmetik ortalamasi ile ¢arpilarak PASABAHWCE icin tahmini Borsa
Deferi hesaplanmustir. Hesaplamanm detaylan raporun PASABAMCE boliminde
verilmektedie. Birlesecek Rirketler'in PASABAHCE harig halka aqik olmas, BIST-
JOMBIST-50 endekslen igensinde yer almalanm, bkidite-islem hacimlenm ve
yvatnmel profillerini de dikkate aldipimizda Borsa Deferi’mn de  birlesmede
kullaniimasina karar verilmistir. Ote yandan, gecris fiyat performanslarinin gancel
gehgmelen igermemesinden dolayr Borsa Degen 'ne, Uzman Kurolug tarafindan 9620
agirhk venlmigiir,

Uzman Korulus Rapovu™na gire;
Birleyme Ornum: % 73 42795
Degigim Oranlan:

=SISECAM igin |,00000;
—ANADGLU CAM igin; 0.88239
~DENIZLI CAM igin; 0,33089
~PASABAHCE igin; 0,53423
—S0DA SANAYI igin: 1,15097
~TRAKYA CAM igin; 067613

olarak tespit cdilmistir,

SISECAM'in, TRAKYA CAM, ANADOLU CAM, SDDA SANAVIL DENIZL
CAM ve PASABAHCE'yi devralmasi sebebiyle artinlacak sermaye 1utar
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kullamilacak aynlma haklan gergevesinde yeniden belitlenmek iizere $14.228.446,43
TL dir.

Birlesme {glem: gergevesinde, ANADOLU CAM pay suhiplerine sahip olduklan her
I Kurug nominal degerli Anadalu Cam payma karsilik 0,88239 adet/TL Sisecam payt
verilecektir.

Birlegme Iglemi gergevesinde, DENIZLI CAM pay sahiplenine sahip olduklan her |
Kurug nomimnal degerli Denizli Cum payina kargilik 0,33089 adet/TL Siyecom payl
venleektir,

Birlesme lglemi cergevesinde, PASABAHCE pay sahiplenne sahip olduklan her |
TL nominal deferli Pagabah¢e payina karghk 0,53423 adel/TL Sisecam pay
venlecekiir.

Birlesme Iglemi ¢eryevesinde, SORA SANAYII pay sahiplering sahip olduklan her |
kurug nominal degerli Soda Sanayii payina karsitk 1,15997 adet Sisecam/TL pay
verlecektir.

Birlesme Iglemi gergevesinde, TRAKY A CAM pay sahiplenne sahip olduklan her 1
Kurug nominal degerli Trakya Cam puyma kargthk 067615 adet/TL Sisecamn pay
verilecektir,

Uzman Kurulug Raporu’nda Taral Sirketler'in bu 4 (dén) yontemden gelen degierlen
dikkate alingrak olugan birlegme oranlarioin, a@rlaklandinimasiyla hesaplanan %
73,42795 birlegme oranitun adil ve makul oldugu deferlendinilmekedir.

1L2. Devrolunan Sirketlertin Qrtaklarma Devealan Sicket Nezdinde Tammnan
Ortakhk Haklan

Birlesme sonrasinda, Devrolunan Sirketler'in hissedarlan $ISECAM hissedarlan ile
egit haklara sahip olacaklardir, SI$ECAM‘da oriaklann sahip oldugu haklar Esas
S6zlesmesi‘nde yer almaktadir,

Birlesme Islemi sunucunda tasfiyesiz infisah edecek olan Devrolunan Sirketler'in
ortaklarina vetilecek SISCCAM paylaninin teslimi, SPK ve Merknzi Kayit Kurulugu
duzenlemelerinde ongdrilen sirelerde Merkezi Kayit Kurulusu binyesinde kaydi
olarak yapmlacakerr,
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ANADOLU CAM'daki imtiyazh paylann imtiyarlan sona erecektir. B Griobu
paylann tamamina $ISECAM"in sahip olmas nedenivle SISECAM bu paylar
kargiliginda herhangi bir pay almayacaktir, Durum ANADOLU CAM'in Birlesme
Iglemi'nin onaya sunulacafy olaganisti genel kurulu dneesinde oplanacak olan B
Girubu paylar, imtiyazh pay sahipleri ézel kurulunda onaylanacakur.

Bu Birlegme Raporu'na konu Birlegme [glemi’ne iligkin hamiclanan ilgili tiim
birlegme evraki uyannca, ANADOLU CAM'da 4.709 adet kurucu intifa seneds
vardhr. Sirket kayttlan ger¢evesinde, intifa senedi hak sahipleri Birlegme iglemi'ne
thigkin hazirlanan Birlegme Sozlesmesi ekinde hstelenen gercek ve tizel kisilenn
uhdesinde bulunmaktadir. Bu Birlegme Sazleymesi uyannea, ANADQLU CAM da
meveut intify senetleri karplifinda kurucu intifa senedi szhiplering Uzman Kurulus
Raporunda hesaplanan ger¢ek deger dzerinden TTK'mn 140. maddesinin begine
fikrasu hikumten uysninea satin alma bedeli olarak her bir intifa sencdi i¢in 24,750
TL alim bedeli ddenecek ve ANADQLU CAM'In belirtilen intifa senetleri iptal
edilecektir. Odemeler Birleyme lgleminin tescilini takiben bes ispini ierisinde
Birlesme Stzlesmesi ckinde isimleri yer alan intifa senedi sahiplerinm Sicket'e
bildirmig olduklan banka hesaplarina yaplacaktr, Hak sahipliginde (inicas veya sair
nedenlerle} degisiklik olmasi, hak sahibi olmasinz ragmen Birlegme Sozlesmes
ckinde listelenmemig hak sahibi bulunmasi veya hak sahiplerinin Sirket'e
bildirdikleri banka hesap detaylannda degisiklik olmasi halinde, hak sahipleninin
keyfiyett Birleymi [slemine iliskin olafandstii yene| kurul toplantisindan mibaren en
geg bey 1y glni icerisinde Sirket'e bildirmeler perekmekiedic Anidan dizeltme
bildiriminin yapilmanug oltmas: halinde hak sahiplen Birlesine Sizlesmesi ekinde yer
alan listeye gore yamlan odemelers iligkin $ISECAM’a hechangi bir talepte
bulunamazlar

10.3.  (Ongbriilmiigse) Devrolunan  Sirketler’in Ortaklarina, Birlesme
Dolayssiyln Yiiklenecek Olan Ek Odeme ve Diger Kisisel Edim Yiikiimiiliikleri
ile Kisisel Sorumluluklar Haldanda Bilpi

Devrolunan Sirketler'in ortaklanng, birlesme dolayisiyla yiklenecek olan ek ddeme
ve diger kisisel edim yikiimlilikler ile kisisel sorumiuluklar bulunmamaktadsr,
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10.4. Esas Sizlesme Degisikligi

Birlesme Islemi gergevesinde, SISECAM’in Esas Sozlesmesi'nin “Amag ve Konu”
bashikl: 4. maddes: ve “Sermaye” bashkli 7. maddesi, “Esas S6zlesme Degisiklikler’
baghkli 21. Maddesi Sermaye Piyasasi Kurulu, Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu
ve bunlarla sinirli olmamak iizere ilgili tiim resmi kurumlann izm alinarak onaylanan
sekliyle tadil edilecektir. Aynca yine aym onay ve 1zinlere tabi olmak uzere
SISECAM 1in esas sozlesmesine (i) “Pay veya Pay Senetlennin Devri” baghkl 33
madde ile (i) “Birlesme ve Bolinme Hiktamleri” baghkh 34 maddelen
eklenecektir., eklenecektir. Esas sozlesme degisikliklerine iligkin Yénetim Kurulu
Karani, Tadil Metm taslagn ve gerekli tim belgeler Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda kamuya ag¢iklanacaktir.

TiJRKIYE SiSE VE CAM TURKIYE SISE VE CAM
FABRIKALARI ANDNIM FABRIKALARI ANONIM
SIRKETI SIRKETI
ESAS SOZLESMESI ESAS SOZLESMESI

AMAC VE KON
Madde 4-
A} Sirketin Amuac:

Sithetin—ampet caml sanavi e ba
sanavi  ilgilendiren vardimon ve
lomamlayee sanavi kwmmak, igletmek
ve gehatirmekiie

Die—vanden— sermtresiie Ve
vanclimine kauldigy kerulniug veya
sirketlerinin
vaunm, finansman, orgonizasyon i

kurulacak ST

AMAC VE KONU
Mladde 4-

AY Sirketin Amacy

Sirkctin | smaglart  asafidaki
schildedir:

(i} Her  nevd  zidcciciye,
cam ey eyvasi, cam  ambulej,
difzcam, elckirik ampulidi, cam
ve  camdan mamuol  difer
maddelerin diretimini vapmak
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vinelm  meselelermi bitlikle  ve ve cam osanavi o ve buo mangaa
kargihkl: olarak toplu bir hinyve iginde ilpilendircn vardimet e
hulleimeks  esse  sonavi  diandaka lamumlin e sanavi huemak,
alanlorn da girerck riski dogimak, igletmek vo pelisticmek;
kogonkiar harehetlering kargi

vatmmians givenlifing saglomak vo
bivlees bu sicketlerin geligmelerim ¢
sitrckliliklcnni temin cimek; Sirkot'in
kitlmadigl  serinnyve
sirkellerine Sirket mensuplannin v
halkim tasoruflanmn cnoouvel iginde
iglirakicriyi 1cgvik cderck memlekatte

kallddigr  ve

sconave pivasasinin dolavisivlo wlusal
endstrinin  geligmesind desteklemaeks;
sirhel—ieinde—va—digunda—totval
IIIII lEI i i"E" I‘EII i- EE

Siekoli I i
B) Sirketin Konusu:

Sirkat
vereckleslirehilmek igin;

vekandu  voah  amoglanm

i) Sirket ker tarkii comy, con egva ve
cam sanavini {vefveva ikame sanavini)
dalavl dolavsiz  olarak
ilgilendiren yardimer ve tamamlavici
sanayvi  kurar. bunlann  peliyme  ve
ilerlemesi gin gereken todbirleri alr,
bunlan i5letr.

yova

k) Yirkel. kurulmpg ve  kunilncak,
herhang: bir konuda golisan yerli vova
vabaner her  Givli sinpi ve  tican
sitketlenn scrmave ve vonelimiering

katlabilir,

¢) Sirkel Sermave Piyasast Kaonunu na
gore araciik  foaliveli ve  porifis
véncucilig nilelizinde olmanak dixere

{ii} Sodlyum kurbunut,
Sidyum  bikurbonad  ve  difier
sodn  kimyaspllyr;  bilkcoma,

keonnk asil, bazk krom sillad
ve difier krom kimyasallnn ile
her tireld  kimyvasel  dretmek,
difer mamullerin dretimi igin
fahrikslsr  kurmak, bonlira
istirak ctmuk ve afir mokinakar
aretmek;

(i} Solu=krom
kimynsallap  dretimi igin
lilzumlu fuz, kulker ve kromit

pibi  diper  tahii hammadile
kaynakisrind muden Kisdununun
kapsamina pircn difer

maddeleri arastirmnk, bunlan
ckarmak igin tesisler kurarak
isletmck;

{in) Sodua-krom
kimyosalloen dle  ilgii  sanavi
polistirmck  iskiih  cimek  igin
lWdzumiv aArastirmalar yapmak.,
tesisleri kurmak ve igletmek ve
bunlacn istirnk ctmek;

() Sada  Sanayiimi ve
mamullerin subsim herhungs bir
vekilde  ilgilendiren  bilimum
vardima Ve tamumlayici
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oevlel lahs il {Hozine honosu dahil), faalivette bulunmuk.
deel  sohior  tohwili, kir wve  sarac
orighklipy belgesi,  bankn mesduni {xi) Sermuayesing e
senlafibhpse b menkul kivmetler satin vinctmme  katilldigy  kurulmos
nlalbtlic. ys g hurulacak scrmaye
. . - . ' ; satirim,  fLianzman,
d) Yaunm lzmetleri ve Toalivetleri sichelernen - yatirm. - ft a_ls 1
: QTZAN a5\ G v vanelim

nichiginde olmamok knyeivln, ket
Lendisinde moeveul hisse senetlorini
{(vexn hisselen) veova diger menkul
hivmgtlermi boagknlanna devredebilir,
panntarr baghn hisse sencilen (veAowa
hizseler)  vewveva  diger  meakul
htvmgrler e degigtirehihir,  reliin
edhebulic, Joase sengd: plobihe, setabili
v dher onaklpein hissz senctlerini
fyvean hggelenndy sevn diger meokul
by ssesiberim rehin slnlsifir.

meselelerin birbkie vo karsilikl
olarak toplu  bir binve Ipinde
Lalletmck

(vil) Cum  sanmy1 disindaka
alankara da girerck riski dagumak,
komonhtiic  harekeeting  kars
vatunmlaren givenlidnu soglamak
ve hivlece  ho sirkellenn
gelismelenm ve  sorckliliklerini
temun cimck;

a) Sirket dogrudan veva doluvh olorah

fermmesing ve/vevn yéncliming (vili) Sirhellin  katldifa  ve

katildig scnuoic girkellerinin kaulmadifs sermave sirkellerme

hurulugw, sermave  artinou, - banka Sirkel mensuplannm v halkm

kredilen ile talvil-finansman bonosu tasarrullanmin vmnivel  iginde

thracr ve  difer borglarmo  ihskin istirnklenind legvik edereh

helalel veeebilir, memleketie sermave  pivasasinm

Sirket'in kondi adme ve 3. kigiler dolayisiyla ulusal  endistrinin

(ching, uaranti, kefalet,  teminat geligmesint desteklemck

verings veva ipotek dabil relin hakks

tesis  ctmesi hususlannda  sermoyve {ix) Sirket iginde ve diginda

pivisass  mevzuan  cergevesinde soxyal  hizmetler meydann

Belirlenen esaslora uyulur, petirmek.

£y Sirker, _sc:nnag._-c ve  yanelimine R) Sirketin Konusn:

kouldigr  sicketlenin vevn  bunlanm

igliruklerinin satglanndan dogan her Firket yukanda yaal amaglann

¢osil alocaklonm devir alabilir, bunlun gergeklesurcbilmek ipin.

katildigt  veva kaulmndifi  difier S
a) Sirket her tirli cam, cam ¢5v 0 61'

, ‘ (]
A e
?/L # a

o W a Chey
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karuluglara devir vedveva ciro edebalir. Ve enm: sanavim {vefvova hame

sunavini) delovh vova dolaysie
olarak dgilendiren vardimc ve
latna ket sanavi kairar,
bunlarn gehsme vo ilarlemasi igin
gerchen icdbirken alir,  bunlan
15ledic,

1) Sirket, amag ve gahgma Konularm
sergcklostirehilmek igin gasrinienkul
(gemi dahal) ve menkul mallarla goyvn
maddi sabil kevmatlere (haklara) sahip
olabilir ve kicalay-abilir, bunlar kignien
veva tamamen  baskalarma  kiravo
verebilir, salubi oldoiu gavrimenkul
ve menkul mallarla gayn  maddi
haklar: devie ferag veva hibe edebilir,
avnea irifak, inlifa, olumia haklan e
medeni  kanun ve  snir kanunlor
hikitmler geregince mni ve gave
maddi  haklarlz  ilgili  her  gogi
borglandingr  ve tosamul  islemlcn
vapabilin,  loymmadar  deerinde
mikcllclivets  veyo  miikellchyetsiz
tacarrullarda bulunabilis.

b) Sirkei, kuralnng ve kurulacak,
herhang Bir konuda galisan verli
veva vabanoy her dirli sl ve
ticart  sichetlerin sermave  vo
vinetimlerine katlabalir.

c} Sirkel  Seruave Pivasas
Kanunu'ng gore arooibik Maoliven
ve portfoy vonelicilign nilelifinde
olmamak izore Devlel  dnhih

| {Hazine bonosu dakal), Sxcl sckitr
by Sirkel, amag ve konusu ilc 1gily tabvili, hir ve zarar ortaklgh
olarak 1petek veva difier temioallar belgesi, banks mevdum sedifikas
kargihginda veya leminolsiz Gdiing wibi  menkul kiymetler  satm
alabilir, hak wve slacaklanmn tahsili alabilir.
vova leminm igin mnl vevo gubisi bor
cesit eminal alabilic veva verebibir dy  Yanrm  limetleri  ve
(ipotek dahil), bunlarka ilpili olarak faalivetlen niicliginde  plmamak
tapudn ve sair resmi dairclerde tescil Kavdivla,  Sirkel  kondisinde
ve lerkin islemlerinde bulunatbilir, meveul lisse  senetlerini {veva
i) Sirket, verli ve vabane: girketlerle hisseleri) veyn  diger  menkul
ighirligs vapabilir, bunlarla hor nevi k‘-"“‘“ll“"_i'_’i b“k“l“‘_"““
istirnklerfonakbklar  oluglurabilir ve d‘?"fﬂd‘:!?']“- bunlan ha.';:kq hugse
mali soramluluk pavlasinuna doyonon seactleri (ve/veya  hisseler)
anlagmalar vapabilir. velveva difer menkol kaymetler

ilg dedisticchilic, rehin edehilir,
hisse scnedi alabilir. satabilic ve
diger araklann hissc senctlerini ;
{veva hissclcﬁni_)_" vevi difer (

1} Sickel, hanon hakondetine uvgun
ofarak, Swkel binvesi diginde da
sosval  amagh  vakiflar  mevdana
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gctircbilir, bu gegit vakiflara katilabilir
v vardim edebilir.

k) Hirket dolaylt veva dolavsi olarak
seriuavesing ve vanclinine kabldi
sitketlerin  tahsilot  vo  tedivelenne
aracilik, hukuki domgima,
denetim ve difer her Vit higmetlerim
vapabilir,

mali ve

airkel sermave ve vénetinune kahldig
veva katilmadifn her tirli kumlusun
depolnna, ulostirmia, praje
haxitlanmaosy, (eabiliie  galismalarr,
tinnvasal-laksel anabzler, bilgi 15len,
ithalfil, thraeat, pazariama,
erpanizusyon, efilim ve planlamu giba
iglenini vapahilir.

oirketl amaeina ulagmak igin konusuyla
dgtli olarak vun igi ve vurt digindn
depa, magaza, sube, tlemsilelik, sorp
ve benzgrlerini agabalir,  bayilik ve
acentalib vereblir,

Airker Tirk Patent Enslitilsd dic yurt
igindek: ve digindoky diger kurumlor
nczdinde:  markn,  paient,  favdnh
model, endistnvel tasanm, cegraf
igarel, cniegre devre fotograllan gibi
her ticli fiknt ve smar milkivet
hakkinm  qescili  sle by kurgmlagr
novdinde her tirdi is ve iglemlerin
yarutilmesi ve ldgunci  Kigiler igin
warka ve patent vekillidl yvapilmas
konularindn hizmet vercbilir,

8 Sirkel, sivi, kot ve par (LPG dalul)

halindeki  her il maddenin ve
maden